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CODIGO DE PROYECTO: 4.19.02

NOMBRE DEL PROYECTO: “Estados Financieros Consolidados del Banco de
la Ciudad de Buenos Aires” (denominacién segun Planificacion 2019 “EECC
BCBA”)

PERIODO BAJO EXAMEN: Ejercicio Econémico finalizado el 31 de diciembre
de 2018.

FECHA DE PRESENTACION DEL INFORME: Octubre de 2020

EQUIPO DESIGNADO:
Directores de
Proyecto: Lic. Santiago Cogorno
Cdra. Lucila Moyano (hasta el 31/12/2019)
Cdra.Verdnica Foryone (desde 01/01/2020)

Supervisora: Cdra. Gladys Lorenzo

OBJETIVOS: Dictaminar sobre los Estados Financieros Consolidados del Banco
de la Ciudad de Buenos Aires al 31 de diciembre de 2018 en cumplimiento con
el articulo 136, inciso f) de la Ley N° 70.

FECHA DE APROBACION DEL INFORME: 04 DE NOVIEMBRE DE 2020
APROBADO POR: UNANIMIDAD
RESOLUCION AGC N°: 342/20
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INFORME EJECUTIVO
Lugar y fecha de Buenos Aires, Noviembre 2020
emision
Cédigo del 4.19.02
Proyecto
Denominacion del |Estados Financieros Consolidados del Banco de la
Proyecto Ciudad de Buenos Aires (denominacion segun
Planificacion 2019 “EECC BCBA”)
Periodo examinado |Afio 2018
Programas Sin reflejo presupuestario
auditados
Unidad Ejecutora Banco de la Ciudad de Buenos Aires
Objeto de la Estados Financieros Consolidados del Banco de la
auditoria Ciudad de Buenos Aires al 31 de Diciembre de 2018
Objetivo de la Dictaminar sobre los Estados Financieros Consolidados
auditoria del Banco de la Ciudad de Buenos Aires al 31 de
diciembre de 2018 en cumplimiento con el articulo 136,
inciso f) de la Ley N° 70.
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Hallazgos

Generales

1. Se detectaron debilidades de control interno y por
oposicién en la confeccion de inventarios, dado
gue los rubros Préstamos, Cuentas de Orden,
Otros Activos Financieros, Otros Pasivos
Financieros, Otros Pasivos no Financieros vy
Depésitos fueron conformados como si tuviesen
una Unica moneda, a pesar que se encontraban
compuestos con importes expresados en diversas
monedas, sin la conversion correspondiente.

2. Se verifica que las distintas areas involucradas en
los diferentes procesos de elaboracion de
informacion referida a los Estados Financieros,
actian como compartimentos estancos, por no
realizar la confrontacion de la informacion
producida en cada area, respecto de los registros
contables, hecho que surge del analisis de la
documentacion suministrada a este equipo auditor.

Activo

Préstamos y Otras financiaciones

3. Se verific6 una diferencia producida entre los
saldos operativos y contables, cuyo monto
asciende a $ miles 162.107, no habiéndose puesto
a disposicion la documentacion que avala la
misma.

4. El revallo de los préstamos con la clausula de
Unidad de Valor Adquisitivo (UVA), son
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confeccionados en forma manual', generando
tanto un desaprovechamiento de recursos como
también la incurrencia de posibles errores.

5. Contindan elaborandose los inventarios del rubro
en forma manual?, generando tanto un
desaprovechamiento de recursos como también la
incurrencia de posibles errores.

6. Persiste dentro de la operatoria de tarjetas de
crédito® que los inventarios manuales se
confeccionan en base a la informacion enviada por
las administradoras de las tarjetas, no permitiendo
efectuar una desagregacion de partidas que facilite
su adecuado seguimiento, generando a la vez
imposibilidad en la validacion de los saldos

contables relacionados con la operatoria.

Otros Titulos de Deuda

7. Persiste la falencia observada en el sistema
denominado SB que administra el rubro, en cuanto
a que se contintan realizando ajustes en forma
manual dentro de la operatoria de Adelantos a

Fideicomisos, dado que dicho sistema no actualiza

1 El auditado en su descargo informa que en octubre de 2019, se implemento el revalto automatico de las partidas con
valor de origen UVA y revaluables.

2 Reiteracion de Informes AGCBA Proyectos Nros. 4.11.01, 4.12.01 ,4.13.01 ,4.14.01, 4.15.08, 4.16.02, 4.17.02 y

4.18.02 Estados Contables finalizados al 31/12/2010, 31/12/2011, 31/12/2012, 31/12/2013, 31/12/2014, 31/12/2015,
31/12/2016, y 31/12/2017, respectivamente.

3 Reiteracion Informe AGCBA N° 4.15.08, 4.16.02, 4.17.02 y 4.18.02 Estados Contables al 31/12/2014, 31/12/2015,
31/12/2016 y 31/12/2017, respectivamente.
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las tasas y no efectta el ajuste de los
devengamientos* producidos.

Propiedad, Plantay Equipos
8. La Entidad registra la incorporacion de los Bienes de
Uso adquiridos en el momento de pago de la factura
y no en el momento en que los bienes han
comenzado a ser utilizados econémicamente por el

Organismo.

9. No se tuvo acceso a la documentacion que
acredita las recepciones de bienes por las altas
producidas en el ejercicio bajo analisis que se
describen en Anexo IV.

10. De la revision practicada sobre la incorporacion
producida en los rubros Inmuebles® y Maquinas y
Equipos®, se verificd la existencia de registros de
las altas de bienes efectuadas en forma
extemporanea.

11. No se tuvo acceso a las Facturas de las altas
producidas en los rubros:

¢ Mobiliario, siendo su ID N° 000000196127 e
eInmuebles, cuyo ID es el N° 000000203735, Fc.
0002-00000291/297/302 y 0002-00000283.

4 Reiteracion de Informe AGCBA Proyecto N° 4.15.08, 4.16.02 y 4.17.02 cuyos cierres operaron el 31/12/2014,
31/12/2015 y 31/12/2016 respectivamente.

5 ID 000000203735~ Fc. N° 0002-00000315
51D N° 000000203845, Fc. N° 0002-00000575 e ID N° 000000206492, Fc. N° 6000-00036025
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12.

13.

14.

15.

Depdésitos

No fue puesta a disposicion la documentacion que
avala la diferencia producida entre los saldos
operativos y contables, cuyo monto asciende a $
miles 1.307.209, como también la referida a
moneda extranjera cuyo importe es de U$S miles
8.519.

El revallo de los depdsitos con la clausula de
Unidad de Valor Adquisitivo (UVA), son
confeccionados en forma manual’, generando tanto
un desaprovechamiento de recursos como también

la incurrencia de posibles errores.

Dentro de la conformacion del rubro existen
inventarios que se elaboran en forma manual,
generando tanto un desaprovechamiento de
recursos como también la incurrencia de posibles

errores.
Otros Pasivos Financieros

Se verificaron diferencias producidas entre los
saldos operativos y contables, cuyo monto
asciende a $ miles 34.017,50, también arreglos
operativos por $ miles 103.63 y Regularizaciones
por $ miles 103.817,15, no habiéndose puesto a

disposicion la documentacion que avala las

7 El auditado en su descargo informa que en octubre de 2019, se implemento el revallio automatico de las partidas con

valor de origen UVA y revaluables.
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mismas.

16. Las cuentas cuyos numeros son: 3211610254 “O/Fin
Cpras Prep CiuP Cabc 307, 3211611274 “O/ Fin
Cpras Maestro-Ent Otorg”, 3211614274 “O/Fin
Cpras Visa- Ent Otorg” y 3211616274 “O/FINCPRAS
VISA ELECTR-E- OTORG incluidas en el rubro,
pertenecientes a la dependencia 279, carecen de
sus correspondientes inventarios, no pudiendo asi,
dar cuenta de la composicibn de las distintas
partidas que los integran.

Financiaciones recibidas del BCRA vy otras

instituciones financieras

17. Se verificd una diferencia sistémica producida entre
los saldos operativos y contables, cuyo monto
asciende a $ miles 793, no habiéndose puesto a

disposicion la documentacién que avala la misma.
Otros Pasivos no Financieros

18. Se verificaron diferencias producidas entre los
saldos operativos y contables, cuyo monto
asciende a $ miles 186.160,64 y arreglos
operativos por $ miles 255.046,30, no habiéndose
puesto a disposicion la documentacion que avala

las mismas.

19. De la revision de pagos posteriores surge que no se
encuentran cargadas en el sistema de Pagos, las

facturas de las distintas transacciones que no

|
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10 )’

poseen Orden de Compra, habiéndose encontrado
las mismas debidamente provisionadas, pudiendo

asi visualizarse en el Anexo V.

20. Del analisis de los pagos posteriores surge la
omision de contabilizacién de gastos devengados
al cierre de ejercicio, por $ miles 45.269,64, como
asi también la del respectivo pasivo. (Anexo VI)

21. Los inventarios de las provisiones contabilizadas al
cierre de ejercicio (cuentas contables numeros
331136-843 “Provisién con Orden de Compra” y
331136-847 “Provision sin Orden de Compra®),
contintan no identificando los conceptos o facturas
que componen la deuda desagregada del

proveedor.
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11)°

Conclusiones

En cumplimiento de las funciones establecidas
en el Art. 136 inciso f) de la Ley N° 70, se expone la
opinion de la A.G.C.B.A. sobre los Estados Financieros
Consolidados del Banco de la Ciudad de Buenos Aires,
correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el

31/12/18, que es la siguiente:

Los Estados Financieros mencionados en el
parrafo precedente, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién del Banco de la
Ciudad de Buenos Aires y sus sociedades controladas al
31 de diciembre de 2018, asi como sus Resultados, la
Evolucion de su Patrimonio Neto y los Flujos de Efectivo.

No obstante, tal como se desprende del punto
Observaciones del presente informe, se detectaron
ciertas debilidades de control interno y por oposicion,
como también continuaron las falencias relacionadas con
procesos administrativos y contables, ejecutados en
forma manual y que no se encontraban relacionados en
un unico sistema integrado. Estas debilidades podrian
afectar el nivel de riesgo sobre la informacion y la

integridad de la misma.

Por ultimo, y en cumplimiento de disposiciones vigentes,

se destaca:

. Que los Estados Financieros Consolidados surgen
de registros contables que no se hallan rubricados en el

Registro Publico de Comercio ni en la Secretaria® de

8 Actualmente Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
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12 )

Trabajo, Empleo y Seguridad Social, por entenderse que
ello no es aplicable debido a la naturaleza juridica de la
entidad. Asimismo, las anotaciones de ellos concuerdan
con las de los auxiliares y demas documentacion
comprobatoria.

. Al 31 de diciembre de 2018 la deuda devengada en
concepto de aportes y contribuciones con destino al
Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones, que
surge de los registros contables de la Entidad asciende a
$ miles 95.654, no siendo exigible a esa fecha.
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INFORME FINAL DE AUDITORIA
“ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DEL BANCO DE LA CIUDAD
DE BUENOS AIRES (DENOMINACION SEGUN PLANIFICACION 2019) EE CC
BCBA”
PROYECTO N° 4.19.02

DESTINATARIO

Sefior

Presidente

Legislatura Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Cdor. Diego César Santilli

S / D

|. OBJETO DE LA AUDITORIA

Estados Financieros Consolidados del Banco de la Ciudad de Buenos
Aires al 31 de Diciembre de 2018.

Revision sobre la razonabilidad de los Estados de situacion Financiera
Consolidados elaborados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018,
comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 que
comprenden: los Estados Financieros Consolidados (Anexo lll), el Estado de
Resultados Consolidados (Anexo lll-a), el Estado de Otros Resultados
Integrales Consolidados (Anexo llI-b), los Estados de Cambios en el Patrimonio
Consolidados (Anexo llI-c) y el Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes

Consolidados (Anexo IlI-d).

.ALCANCE

El examen fue realizado de conformidad con el siguiente marco

normativo:

|
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Normas de auditoria externa de la AUDITORIA GENERAL DE LA
CIUDAD DE BUENOS AIRES, aprobadas por la Ley N° 325 y las Normas
Bésicas de Auditoria Externa aprobadas por el Colegio de Auditores de la
Ciudad de Buenos Aires segun Resolucién N°161/00-A.G.C.B.A.

e Normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina.

e Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

e Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); e

e Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el antiguo Comité
de Interpretaciones de Normas (CIN).

eNormas Minimas sobre Auditorias Externas emitidas por el Banco Central de
la Republica Argentina (BCRA).

e Restantes normas detalladas en Anexo |I.

El presente proyecto fue analizado teniendo en cuenta:

v' bases selectivas,

v elementos de juicio que respaldaron la informacién expuesta en los
Estados Financieros Consolidados,

v" normas contables,

<\

estimaciones significativas efectuadas por la Direccion de la Entidad y
v’ presentacién de los Estados Financieros Consolidados tomados en
conjunto; aplicandose los procedimientos de auditoria detallados en

Anexo II.

Las tareas de campo se llevaron a cabo entre el 25 de septiembre de
2019 yel 27 de febrero de 2020.

|
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I1l. ACLARACIONES PREVIAS®

Cambio en la Denominacién del Proyecto

Al momento de la aprobacién del Plan Anual de Auditoria 2019, elaborado
por la Auditoria General de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, la
denominacion del presente Proyecto era “EECC BCBA”.

Es de destacar, que todas las entidades bancarias debieron aplicar a
partir del ejercicio 2018, las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para la elaboracion de sus Estados Financieros, hecho que provocé un
cambio en el titulo del presente Proyecto, siendo la nueva
denominacion “Estados Financieros Consolidados del Banco de la Ciudad de
Buenos Aires”.

También, dicha denominacion se replica tanto en el objeto, objetivo y
alcance de dicho Proyecto de Auditoria, sin provocar alteracion alguna en el

contenido de los mismos.

Naturaleza de la entidad y garantia de sus operaciones

El Banco de la Ciudad de Buenos Aires (en adelante, la Entidad) es una
persona juridica, publica y autarquica, con plena autonomia de gestion
presupuestaria y administrativa; y por mandato constitucional, banco oficial de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, su agente financiero e instrumento de
politica crediticia. Se rige por la Ley de Entidades Financieras, su Carta Organica
(Ley N° 1779/05, modificada por las Leyes Nros. 2625/07 y 4038/11, en adelante
CO), y demas normas legales concordantes, a la vez que debe cumplir con las
disposiciones del Banco Central de la Republica Argentina (en adelante, BCRA),

por ser su Organo Regulador.

9 La informacién incluida en este acépite, a excepcion del Cambio en la denominacion del Proyecto , surgen
de las Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31/12/2018.

|
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16)’

La Ciudad Auténoma de Buenos Aires (en adelante, CABA) responde por
las operaciones que realice la Entidad con arreglo a lo dispuesto en su CO. En
los casos de participacion en empresas, la Ciudad sélo respondera en los
términos de la Ley General de Sociedades o la normativa aplicable.

La Entidad es la controladora dltima del Grupo econémico, controlando en
forma directa a Ciudad Microempresas SAU, la cual a su vez es controladora de
Ciudad Microfinanzas SAU.

Con fecha 7 de marzo de 2019, el Directorio de la Entidad aprobé la
emision de los presentes estados financieros. Dada la naturaleza de la Entidad,
los registros contables no se hayan rubricados en el Registro Publico de
Comercio. En este sentido los presentes estados financieros consolidados y el

libro Diario se encuentran en proceso de encuadernacion.

Bases de presentacion de los Estados Financieros Consolidados v

politicas contables aplicadas.

v/ Bases de preparacion

Normas contables aplicadas

Con fecha 12 de febrero de 2014, el BCRA emitio la Comunicacion "A"
5541 mediante la cual fueron establecidos los lineamientos generales para un
proceso de convergencia hacia las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante, NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante, IASB, por su sigla en inglés), para
la confeccion de los estados financieros de las entidades bajo su supervision,
correspondientes a ejercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2018,

asi como de sus periodos intermedios.
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17)

Adicionalmente, por medio de la Comunicacion “A" 6114, el BCRA
establecié lineamientos especificos en el marco de dicho proceso de
convergencia, entre los cuales se definio (i) la excepcién transitoria a la
aplicacion de la seccién 5.5 "Deterioro de valor" de la NIIF 9 "Instrumentos
financieros" (puntos B5.51 a B5.5.5.5) hasta los ejercicios que se inicien a partir
del 1°de enero de 2020; y (i) que a los fines de calcular la tasa de interés
efectiva de activos y pasivos que asi lo requiera para su medicién, conforme a lo
establecido por la NIIF 9, se podra realizar -transitoriamente hasta el 31 de
diciembre de 2019- una estimacién en forma global del calculo de la tasa de
interés efectiva sobre un grupo de activos o pasivos financieros con
caracteristicas similares en los que corresponda su aplicacion. Si bien a la
fecha de los presentes estados financieros consolidados la Entidad y sus
subsidiarias no han cuantificado el efecto que tendria la aplicacion de la seccion
5.5. "Deterioro de valor" mencionado en (i) precedente, el Directorio de la
Entidad y sus subsidiarias estiman que ese efecto podria ser de significacion.
Por ultimo, mediante las Comunicaciones "A” 6323, 6324 y complementarias, el
BCRA definio el plan de cuentas minimo y las disposiciones aplicables a la
elaboracién y presentacion de los estados financieros de las entidades
financieras a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 se han cumplimentado las condiciones para
gue los estados financieros consolidados de la Entidad correspondientes al
ejercicio finalizado en esa fecha incorporen el ajuste por inflacion establecido en
la NIC 29 "Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias”.  Sin
embargo, debido a las razones que se detallan en el acapite "Unidad de medida”
de la presente Nota, las entidades financieras transitoriamente no pueden aplicar
la mencionada norma.

Los presentes estados financieros consolidados de la Entidad fueron

elaborados de acuerdo con el marco contable establecido por el BCRA basado
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en las NIIF, Comunicacion "A" 6114 y complementarias del BCRA, con las
excepciones mencionadas en los parrafos precedentes. Teniendo en cuenta
estas excepciones, el mencionado marco contable comprende las Normas e
Interpretaciones adoptadas por el IASB e incluye:
v las NIIF;
v las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); y
v’ las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (CINIIF) o el antiguo Comité de Interpretaciones de
Normas (CIN).

En la preparacion de estos estados financieros, la Entidad contemplo las
excepciones y exenciones previstas en la NIIF 1 "Adopcion por primera vez de
las NIIF" y aquellas que fueron aplicadas se describen en el apartado "Adopcion
por primera vez de las NIIF de acuerdo con la Comunicacion 6114 del BCRA" de
la presente Nota.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Entidad y sus
subsidiarias prepararon sus estados financieros consolidados de acuerdo con las
normas contables emitidas por el BCRA. La informacion financiera
correspondiente a ejercicios anteriores, incluida en los presentes estados
financieros consolidados con propositos comparativos, fue modificada y se
presenta de acuerdo con las bases descriptas en los parrafos precedentes. Los
efectos de los cambios entre las normas aplicadas hasta el cierre del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 y las NIIF, adoptadas por el BCRA
mediante la Comunicacion "A" 6114, se explican en las conciliaciones expuestas
en el apartado "Adopcion por primera vez de las NIIF de acuerdo con la
Comunicacion "A" 6114 del BCRA" de la presente nota.

Las politicas contables cumplen con las NIIF que actualmente han sido
aprobadas y son aplicables en la preparacion de estos primeros estados

financieros consolidados anuales de acuerdo con las NIIF adoptadas por el

B ————
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BCRA segun la Comunicacion "A” 6114, modificatorias y complementarias. Con
caracter general el BCRA no admite la aplicacién anticipada de ninguna NIIF, a
menos que se especifique lo contrario.

Unidad de medida

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados
financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia
hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la identificacion de un entorno
econémico de esa naturaleza, la NIC 29 establece (i) ciertos indicadores
cualitativos, no excluyentes, consistentes en analizar el comportamiento de la
poblacién, los precios, la tasas de interés y los salarios ante la evolucion de los
indices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, y (ii) como
una caracteristica cuantitativa, que es la condicion mayormente considerada en
la practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacion en tres afios se
aproxima o sobrepasa el 100%. Si bien en los afos recientes existid un
crecimiento importante en el nivel general de precios, la inflacion acumulada en
tres afios se habia mantenido en Argentina por debajo del 100% acumulado en
tres afos. Sin embargo, debido a diversos factores macroeconémicos, la
inflacion trienal se ubicé en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las
metas del gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta
tendencia no se revertira en el corto plazo.

Por tales razones, la economia argentina es considerada actualmente
hiperinflacionaria bajo la NIC 29 y las entidades bajo el control del BCRA,
obligadas a la aplicacién de las NIIF adoptadas por el BCRA por medio de la
Comunicacion "A" 6114 y cuya moneda funcional sea el peso argentino,
deberian reexpresar sus estados financieros. Dicha reexpresion debe efectuarse
como si la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria, utilizando un indice
general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Para efectuar esa reexpresion se utilizar4 una serie de indices elaborados y
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publicados mensualmente por la FACPCE, que combina el indice de Precios al
Consumidor Nacional (IPC), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con el
indice de Precios internos al por mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa
fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, para los
cuales el INDEC no ha difundido informacién sobre la variacion en el IPIM, la
variacion en el IPC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacion fue del 47,64% y 24,79%
en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

Sin embargo, conforme a lo establecido por la Comunicacion “A” 6651 del
BCRA, las entidades financieras deberan comenzar a aplicar el método de
reexpresion de los estados financieros en moneda homogénea, previsto en la
NIC 29, a partir de los ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020.

La falta de reconocimiento de los cambios ocurridos en el poder
adquisitivo general de la moneda bajo condiciones de hiperinflacion puede
distorsionar la informacion contable y, por lo tanto, esta situacion debe ser tenida
en cuenta en la interpretacion que se realice de la informacién que la Sociedad
brinda en los presentes estados financieros sobre su situacion patrimonial, el
resultado de sus operaciones y los flujos de su efectivo.

A continuacion se incluye una descripcion de los principales impactos que
produciria la utilizacion de la NIC 29:

v" Los estados financieros deben ser ajustados para que consideren
los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda, de modo
gue queden expresados en la unidad de medida corriente al final
del periodo sobre el que se informa.

Resumidamente, el mecanismo de reexpresion de la NIC 29 establece
que:

v' Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en

moneda local) no se reexpresan, dado que ya se encuentran

|
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expresadas en la unidad de medida corriente al cierre del periodo
sobre el que se informa. En un periodo inflacionario, toda entidad
gue mantenga un exceso de activos monetarios genera pérdida de
poder adquisitivo y el mantener pasivos monetarios (aquellos con
un valor nominal fijo en moneda local), perdera poder adquisitivo, y
toda entidad que mantenga un exceso de pasivos monetarios
sobre activos monetarios, genera ganancia de poder adquisitivo,
siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un
mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos
efectos.

v' Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcién a acuerdos
especificos, se ajustaran en funcién a tales acuerdos.

v' Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al
final del periodo sobre el que se informa, no seran reexpresadas a
efectos de su presentacion en el estado de situacion financiera,
pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en
términos de unidad de medida homogénea los resultados
producidos por la tenencia de esas partidas no monetarias.

v' Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o0 a un valor
corriente de una fecha anterior a la de cierre del periodo, sobre el
cual se informa, seran reexpresados por coeficientes que reflejen la
variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de
adquisicion o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediendo
luego a comparar los importes reexpresados de esos activos con
los correspondientes valores recuperables. Los cargos al resultado
del periodo por depreciacion de las propiedades, plantas y equipos
y por amortizacion de activos intangibles, asi como cualquier otro
consumo de activos no monetarios se determinaran sobre la base

de los nuevos importes reexpresados.
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v' Cuando proceda la activacion de costos financieros en los activos
no monetarios, no se capitalizard la porcion de esos costos que
compensan al acreedor de los efectos de la inflacion.

v La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de una
unidad de medida corriente al final del periodo sobre el que se
informa sin un ajuste equivalente para propdésitos fiscales, da lugar
a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un
pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el
resultado del periodo. Cuando ademas de la reexpresion, existe
una revaluacion de activos no monetarios, el impuesto diferido que
se corresponde con la reexpresion, se reconoce en el resultado
del periodo y el impuesto diferido que se corresponde con la
revaluacion (exceso del valor revaluado sobre el reexpresado), se
reconoce en el otro resultado integral.

v Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su
registracion contable, salvo aquellas partidas del resultado que
reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de activos
medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la
de registracion del consumo, las que se reexpresan tomando como
base la fecha de origen del activo con el que esta relacionada la
partida; y salvo también aquellos resultados que surgen de
comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder
adquisitivo de diferentes fechas, para los cuales se requiere
identificar los importes comparados, reexpresarlos por separado, y
volver a efectuar la comparacién, pero con los importes ya
reexpresados.

v" Al comienzo del primer ejercicio de aplicacion de la reexpresion de
los estados financieros en moneda homogénea los componentes

del patrimonio, excepto los resultados acumulados se reexpresan
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de acuerdo a lo previsto en la NIC 29, y el importe de los

resultados acumulados se determina por diferencia, una vez
reexpresadas las restantes partidas del patrimonio.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados,

la Direccion de la Entidad se encuentra en proceso de cuantificar los efectos que

resultarian de la aplicacion de la NIC 29, pero estima que esos efectos seran

significativos.

Cifras expresadas en miles de pesos

Los presentes estados financieros exponen cifras expresadas en miles de
pesos argentinos y se redondean al monto en miles de pesos mas cercano,

excepto cuando se indica lo contrario.

Presentacion del Estado de Situacion Financiera

La Entidad presenta su Estado de Situaciéon Financiera en orden de
liquidez, conforme al modelo establecido en la Comunicacion "A" 6324 del
BCRA.

Los activos financieros y los pasivos financieros generalmente se
informan en cifras brutas en el Estado de Situacion Financiera. Solo se
compensan y se reportan netos cuando se tiene el derecho legal e incondicional
de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Cabe mencionar también que los presentes estados financieros fueron
preparados sobre la base de su costo, excepto para Instrumentos Financieros
Derivados e Inversiones en Instrumentos de Patrimonio, que fueron valuados a

valor razonable con cambios en resultados.
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Informacién comparativa

Los presentes estados financieros brindan informacion comparativa con
los cierre de ejercicios precedentes.

Adicionalmente, por aplicacion de la NIIF 1 "Adopcién por primera vez de
las NIIF", y en virtud de que los presentes estados financieros son los primeros
gue se presentan de acuerdo con el nuevo Marco Contable del BCRA basado
en las NIIF, se incluye el Estado de Situacién Financiera de apertura a la fecha
de transicion (31 de diciembre de 2016).

Los Estados de Situacion Financiera Consolidado, de Cambios en el
Patrimonio y de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2018, se presenta en
forma comparativa con los datos al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, mientras
gue los Estados de Resultados y de Otros Resultados Integrales, se presentan
en forma comparativa con los datos al cierre del ejercicio 2017.

v Bases de consolidaciéon

Los presentes estados financieros comprenden los estados financieros
de la Entidad y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2018.

Subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Entidad tiene el
control, que se evidencia a partir de la observancia simultanea de los siguientes
elementos:

v' Poder sobre la subsidiaria, el cual se relaciona con los derechos
existentes que otorgan la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes, siendo éstas las que afectan de forma significativa a los
rendimientos de la subsidiaria.

v' Exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su

implicacién en la subsidiaria, y

B ————
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v' Capacidad de utilizar su poder sobre la subsidiaria para influir en el
importe de los rendimientos.

Esto se observa generalmente por una participacién accionaria de mas de
la mitad de sus acciones con derechos de voto.

La subsidiaria es consolidada desde la fecha en que se transfirié el control
efectivo de la misma a la Entidad. Los presentes estados financieros incluyen
los activos, pasivos y resultados de Ciudad Microempresas SAU y su subsidiaria,
Ciudad Microfinanzas SAU (continuadora de Cordial Microfinanzas SA). Las
transacciones entre las entidades consolidadas son eliminadas integralmente.

El resultado y cada componente de otros resultados integrales se
atribuyen a la controladora y a las participaciones no controladoras inclusive si
este provoca que éstos ultimos tengan un saldo deficitario.

Un cambio en la participacion en una subsidiaria, sin pérdida de control,
se contabiliza como una transaccion de patrimonio. En cambio, si la Entidad
pierde el control sobre una subsidiaria, da de baja los activos relacionados
(incluida la llave de negocio), los pasivos, la participacion no controladora y otros
componentes del patrimonio, mientras que cualquier ganancia o pérdida
resultante se reconoce en resultados y cualquier inversion retenida se reconoce
a valor razonable en la fecha de pérdida de control.

Los estados financieros de las subsidiarias han sido elaborados con fecha
31 de diciembre de 2018, utilizando de manera uniforme politicas contables
concordantes con las aplicadas por la Entidad. En caso que sea necesario, se
realizan los ajustes pertinentes al estado financiero de las subsidiarias para que
las politicas contables utilizadas por el Grupo sean uniformes.

La Entidad y sus subsidiarias consideran al peso argentino como su
moneda funcional y de presentacion.

Por otra parte, las participaciones no controladoras representan la porcion
del resultado y del patrimonio neto que no pertenece, directa o indirectamente, a

la Entidad y en los presentes estados financieros consolidados se exponen
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como una linea separada en los Estados de Situacién Financiera, de
Resultados, de Otros Resultados Integrales y de Cambios en el Patrimonio.

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, la Entidad ha consolidado sus estados
financieros con los estados contables de las siguientes sociedades:

Ciudad Microempresas SAU Ciudad Microfinanzas SAU

Domicilio Av. Boedo 870 - CABA - Republica Reconquista 320 - CABA - Republica Argentina
Actividad Comercializacion de microcrédltos Comercializacién de microcréditos
Tipo de Acciones Ordinarias Ordinarias

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Cantidad de acciones 33.300 26.228 13.965 11.099
> -
%osobre el Capital y los 100% 79,48% 100% 79,48%
votos posibles (1)

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Total del activo 55.450 45.294 25.677 40.606
Total del pasivo -15.903 -13.173 -5.340 -12.531
Patrimonio neto -39.547| -32.121] -20.337| -28.075

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Resultado operativo 14.515| 4.271 -7.738 -6.542
Resultado neto 7.425 -1.297 -7.738 -10.344
(1) Corresponde a la participacion que la Entidad tiene en forma directa o indirecta sobre cada subsidiaria a cada fecha.

Con fecha 15 de marzo de 2017, mediante RD N° 197, el Directorio de la

Entidad autorizd la suscripcion de un aumento de capital a Ciudad
Microempresas SA (actual Ciudad Microempresas SAU) por 25.500, que
permitid incrementar su participacion a un 79,48% de su capital accionario.
Adicionalmente, se aprobo la compra de la totalidad de Cordial Microfinanzas SA
por parte de la sociedad Ciudad Microempresas SAU.

Con fecha 24 de enero de 2018, mediante la RD N° 51, el Directorio de la
Entidad tomé conocimiento de la opcidon de venta ejercida por la Corporacion
Buenos Aires Sur Sociedad del Estado por lo que la Entidad pasé a tener la
totalidad del paquete accionarlo de sus subsidiarias. Adicionalmente aprobo6 la
transformacion de Ciudad Microempresas SA en una sociedad andénima
(Ciudad Microempresas SAU), 100% de

participacion de Ciudad Microfinanzas.

unipersonal la cual posee el
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El Directorio de la Entidad considera que no existen otras sociedades ni
entidades estructuradas que deban ser incluidas en los estados financieros al 31
de diciembre de 2018, 2017 y 2016.

v Resumen de politica contables
significativas

Los principales criterios de valuacion y exposicion utilizados para la
preparacién de los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018,
2017 y 2016, son los siguientes:

Activos v pasivos en moneda extranjera

La Entidad y su subsidiaria consideran al Peso Argentino como su
moneda funcional y de presentacion. Los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera, basicamente en dolares estadounidenses, fueron valuados
al tipo de cambio de referencia del BCRA, vigente para el dolar estadounidense
al cierre de las operaciones del ultimo dia habil de cada ejercicio.

Adicionalmente, los activos y pasivos nominados en otras monedas
extranjeras fueron convertidos a los tipos de pase publicados por el BCRA. Las
diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio en el

rubro "Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera”.

Existencias en oro

Los activos en oro han sido valuados a la cotizacién tipo vendedor en
ddlares estadounidenses de la onza troy registrada en el Mercado de Londres al
cierre de cada ejercicio, segun corresponda. El valor obtenido ha sido
convertido al tipo de cambio aplicable vigente al cierre de los mismos. Las
diferencias de cambio y de cotizacién fueron imputadas a los resultados de cada

ejercicio, en el rubro "Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera".
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Instrumentos financieros

Reconocimiento y medicién inicial de los activos vy pasivos financieros

La Entidad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en
parte de las clausulas contractuales del mismo.

Las compras o ventas de instrumentos financieros que requieren la
entrega de activos dentro del plazo generalmente establecido por las
regulaciones o condiciones de mercado son registradas en la fecha de
negociacion de la operacion, es decir, en la fecha en que la Entidad se
compromete a comprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, los activos o pasivos financieros fueron
registrados por sus valores razonables. Aquellos activos o pasivos financieros
gue no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, fueron
registrados al valor razonable ajustado por los costos de transaccion que fueron
directamente atribuibles a la compra o emision de los mismos.

En el momento del reconocimiento inicial, el valor razonable de un
instrumento financiero es normalmente el precio de la transaccién. Sin embargo,
si parte de la contraprestacion entregada o recibida es por algo distinto del
instrumento financiero, la Entidad estima el valor razonable del instrumento
financiero. Si este valor razonable se basa en una técnica de valuacion que
utiliza solo datos de mercado observables, todo importe adicional respecto de la
contraprestacion sera un gasto o un menor ingreso, a menos que cumpla los
requisitos para su reconocimiento como algun otro tipo de instrumento
(resultados del "dia 1"). En el caso de que el valor razonable se base en una
técnica de valoracion que utiliza datos de mercado no observables, la Entidad
reconocera esa diferencia diferida en resultados solo en la medida en que surja

de un cambio en un factor (incluyendo el tiempo) que los participantes de
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mercado tendrian en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo, o cuando

el instrumento es dado de baja.

Medicién posterior

Modelo de negocios

La NIIF 9 establece tres categorias para la clasificacion y medicion de los
instrumentos financieros, de acuerdo al modelo de negocio de la Entidad para
gestionarlos y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los
mismos:

Costo amortizado: el objetivo de negocio es obtener los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero.

Valor razonable con cambios en otros resultados integrales: el
objetivo de negocio es obtener los flujos de efectivos contractuales del activo
financiero y los resultantes de su venta.

Valor razonable con cambios en resultados: el objetivo de negocio es
la generacion de resultados provenientes de la compra-venta de activos
financieros.

En consecuencia, la Entidad mide sus activos financieros a costo
amortizado dado que cumplen con las siguientes dos condiciones:

v' Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

v' Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar, en las
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

La Entidad determina su modelo de negocio en el nivel que mejor refleja
cémo administra los grupos de activos financieros para lograr un objetivo de

negocio concreto.
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En el modelo de negocio no se evalla instrumento por instrumento, sino a
un nivel mas alto de carteras agregadas y se basa en factores observables tales

como:

v' Como se evalla el rendimiento del modelo de negocio y como los activos
financieros que se mantienen dentro de ese modelo de negocio se
evallan y reportan al personal clave de la Entidad.

v' Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los
activos financieros que se mantienen dentro de ese modelo de negocio) y,
en particular, la forma en que se gestionan esos riesgos.

v Como se compensa al personal clave de la Entidad (por ejemplo, si la
remuneracion se basa en el valor razonable de los activos administrados
o en los flujos de efectivo contractuales recaudados).

v’ La frecuencia esperada, el valor, el momento y las razones de las ventas
también son aspectos importantes.

La evaluacion del modelo de negocio se basa en escenarios
razonablemente esperados, sin tener en cuenta los escenarios de "peor caso” o
"caso de estrés". Si posteriormente a su reconocimiento inicial los flujos de
efectivo se realizan de una manera diferente a las expectativas originales de la
Entidad, no se cambia la clasificacion de los activos financieros restantes
mantenidos en ese modelo de negocio, sino que considera dicha informacion

para evaluar las compras u originaciones recientes.

Test de Unicamente pagos del principal e intereses (UPPI)

Como parte del proceso de clasificacion, la Entidad evalGa los términos
contractuales de sus activos financieros para identificar si éstos dan lugar a
flujos de efectivo en fechas determinadas que son Unicamente pagos del

principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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A los fines de esta evaluacion se define como "principal" al valor
razonable del activo financiero en el reconocimiento inicial, pudiéndose
modificar a lo largo de la vida del Instrumento, por ejemplo si hay reembolsos del
principal o amortizacion de la prima o descuento.

Los componentes de interés mas importantes dentro de un acuerdo de
préstamo suelen ser la consideracion del valor temporal del dinero y el riesgo de
crédito.

Para efectuar el Test de UPPI, la Entidad aplica juicio y considera factores
relevantes entre los cuales se encuentra la moneda en la que se denomina el
activo financiero y el plazo para el cual se establece la tasa de interés.

Por el contrario, los términos contractuales que introducen una exposicion
mas que minima a riesgo o volatilidad en los flujos de efectivo contractuales que
no estan relacionados con un acuerdo de préstamo basico, no dan lugar a flujos
de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre
el monto pendiente. En tales casos, se requiere que los activos financieros sean
medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Por consiguiente, los activos y pasivos financieros se clasificaron en base
a lo mencionado en los parrafos precedentes en Activos financieros valuados a
valor razonable con cambios en resultados” o "Activos financieros medidos a

costo amortizado".

Activos financieros medidos a costo amortizado- Método del interés efectivo

Representan activos financieros que son mantenidos para obtener flujos
de efectivo contractuales y cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e
intereses sobre el capital pendiente.

Posteriormente al reconocimiento inicial, estos activos financieros se

registran en el Estado de Situacién Financiera al costo amortizado usando el
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método de interés efectivo, menos la prevision por riesgo de incobrabilidad, de
corresponder.

Los ingresos por intereses y el deterioro son registrados en el Estado de
Resultados en los rubros "Ingresos por intereses” y "Cargo por incobrabilidad"
respectivamente.

El "método del interés efectivo™ utiliza la tasa que permite descontar los
flujos de efectivo futuros que se estiman recibir o pagar en la vida del
instrumento o un periodo menor, de ser apropiado, igualando el valor neto en
libros de dicho instrumento. Al aplicar dicho método, la Entidad identifica los
puntos basicos de interés, comisiones, primas, descuentos y costos de la
transaccion, directos e incrementales, como parte integrante de la tasa de
interés efectiva. A tales efectos el interés es la contraprestacion por el valor
temporal del dinero y por el riesgo de crédito asociado con el importe del

principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto.

Efectivo y Depodsitos en Bancos

Se valuaron a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre de
cada ejercicio. Los intereses devengados fueron imputados a los resultados de

cada ejercicio, en el rubro “Ingresos por intereses".

Operaciones de pase (compras y ventas con acuerdos de retrocesion)

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de
Su retrocesion no opcional a un precio determinado (pases) se registran en el
Estado de Situacion Financiera como una financiacién otorgada (recibida), en el
rubro "Operaciones de pase".

La diferencia entre los precios de compra y venta de dichos instrumentos

se registra como un interés el cual es devengado durante la vigencia de las
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operaciones usando el método de interés efectivo y se imputan en resultados en
los rubros "Ingresos por Intereses” y "Egresos por intereses".

Préstamos v otras financiaciones

Son activos financieros distintos de un derivado que la Entidad mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
contractuales y cuyas condiciones contractuales dan Ilugar, en fechas
especificas, a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e
intereses sobre el capital pendiente.

Los préstamos y otras financiaciones se registran cuando se realiza el
desembolso de los fondos a favor de los clientes. Posteriormente al
reconocimiento inicial, los préstamos y otras financiaciones son valuados al
costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos la prevision por
riesgo de incobrabilidad. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima incurrida en la originacion o adquisicion, y las
comisiones de originacion que son parte de la tasa de interés efectiva. Los
Ingresos por intereses se imputan en resultados en el rubro "Ingresos por
intereses"”. Las pérdidas originadas por el deterioro se incluyen en el Estado de
Resultados en el rubro "Cargos por incobrabilidad".

Las garantias otorgadas y responsabilidades eventuales se registran en
notas a los estados financieros (fuera de balance) cuando se emiten los
documentos que soportan dichas facilidades de crédito y son inicialmente
reconocidas al valor razonable de la comision recibida, en el rubro "Otros
Pasivos Financieros" del Estado de Situacion Financiera. Posteriormente al
reconocimiento inicial, el pasivo por cada garantia es registrado por el mayor
valor entre la comisién amortizada y la mejor estimacion del gasto requerido para
cancelar cualquier obligacion financiera que surja como resultado de la garantia

financiera.
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Cualquier incremento en el pasivo relacionado a una garantia financiera
se registra en resultados. La comision recibida se va reconociendo en el rubro
"Ingresos por comisiones" del Estado de Resultados, sobre la base de su
amortizacion en linea recta durante la vigencia de la garantia financiera
otorgada.

Para aquellos préstamos otorgados al sector publico no financiero
provenientes de canjes para los cuales resulta impracticable realizar el calculo
del costo de incorporacion, se ha definido considerar como valor de
incorporacion su valor de mercado (valores presentes publicados por el BCRA)
al 31 de diciembre de 2016.

Prevision por riesqo de incobrabilidad y prevision por compromisos

eventuales

Se constituyeron sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado de la
asistencia crediticia de la Entidad, el cual resulta, entre otros aspectos, de la
evaluacion del grado de cumplimiento de los deudores y de las garantias que
respaldan las respectivas operaciones considerando las disposiciones de la
Comunicacion “A" 2950 y complementarias del BCRA y las politicas de
previsionamiento de la Entidad.

En los casos de préstamos con previsiones especificas que sean
cancelados o0 generen reversion de previsiones constituidas en el corriente
ejercicio, y en los casos en que las previsiones constituidas en ejercicios
anteriores resulten superiores a las que se consideran necesarias, el exceso de
prevision es reversado con impacto en el resultado del corriente ejercicio.

Las pérdidas originadas por el deterioro se incluyen en el Estado de

Resultados en el rubro "Cargos por incobrabilidad”.
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Pasivos financieros

Después del reconocimiento inicial, la totalidad de los pasivos financieros
son valuados al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. Los

intereses se imputan en resultados en el rubro “Egresos por Intereses".

Instrumentos financieros derivados

Activos financieros medidos a costo amortizado - Método del interés efectivo

Incluye las operaciones concertadas de compras y ventas a término de
moneda extranjera sin entrega del activo subyacente negociado, que no estan
designados en relaciones de cobertura, se encuentran valuadas al valor
razonable de los contratos y son efectuadas por la Entidad con el objetivo de
intermediacion por cuenta propia. Los resultados generados se encuentran
imputados en los resultados del ejercicio en el rubro "Resultado neto por
medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en

resultados".

Operaciones de permuta de tasas de interés

Incluye contratos con el BCRA y otras entidades financieras y se
encuentran valuadas a su valor razonable, determinado a través del valor actual
de las diferencias entre los flujos futuros de intereses determinados por la
aplicacion de las tasas de interés fijas y variables sobre los valores nocionales
de los contratos. Los resultados generados se encuentran imputados en los
resultados del ejercicio en el rubro "Resultado neto por medicién de instrumentos

financieros a valor razonable con cambios en resultados".
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Instrumentos de patrimonio valuados a valor razonable con cambios en

resultados

Representa una participacion residual en los activos netos de otra
Entidad. Estos instrumentos se registran en el Estado de Situacién Financiera a
valor razonable.

Los dividendos se reconocen en el Estado de Resultados cuando se ha

establecido el derecho a recibir el pago.

Baja de activos vy pasivos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: (i) los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo han
expirado; o (ii) la Entidad ha transferido sus derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de
los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte mediante un
acuerdo de trasferencia.

Una transferencia sélo califica para la baja en cuentas si (i) la Entidad ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y recompensas del activo o (ii) no
ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, pero ha transferido el control del activo considerando que el control se
transfiere si, y soélo si, el cesionario tiene la capacidad practica de vender el
activo en su totalidad a un tercero no relacionado y es capaz de ejercer esa
capacidad unilateralmente sin imponer restricciones adicionales a la
transferencia.

Si la Entidad no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y recompensas inherentes a la propiedad de un activo transferido, y ha

retenido control sobre éste, continuara reconociendo el activo transferido en la
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medida en que se encuentre expuesta a .cambios en el valor del activo
transferido.

Por otra parte, un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago especificada en el correspondiente contrato se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o modificacién se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio en el

rubro "Otros ingresos operativos".

Reclasificacion de activos y pasivos financieros

La Entidad no efectua reclasificaciones de sus activos financieros luego
de su reconocimiento inicial, excepto en circunstancias excepcionales cuando
cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, producto de
cambios externos o internos significativos para las operaciones de la Entidad.
Los pasivos financieros nunca se reclasifican. Al 31 de diciembre de 2018, 2017

y 2016, la Entidad no efectud reclasificaciones.

Arrendamientos financieros (leasinq)

La Entidad otorga préstamos a través de arrendamientos financieros,
reconociendo el valor actual de los pagos de arrendamiento como un activo, los
cuales registra en el Estado de Situacion Financiera en el rubro "Préstamos y
otras financiaciones". La diferencia entre el valor total por cobrar y el valor
presente de la financiacidbn es reconocida como intereses a devengar. Este
ingreso es reconocido durante el plazo del arrendamiento utilizando el método

del interés efectivo, el cual refleja una tasa de retorno constante y se imputa en
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resultados en el rubro "Ingresos por intereses. Las pérdidas originadas por el
deterioro se incluyen en el Estado de Resultados en el rubro "Cargos por

incobrabilidad".

Propiedad, planta y equipo

Con fecha 27 de diciembre de 2018, mediante la RD N° 1053, la Entidad
aprobd el cambio de método en la politica contable actual a costo revaluado para
medir los inmuebles, manteniendo el modelo de costo para las restantes clases
de activos del rubro. Los inmuebles se contabilizan por su valor revaluado, que
es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que
haya sufrido. Para determinar el valor razonable de los inmuebles a cada fecha
de reporte, la Entidad contraté a un tasador independiente, con una calidad
profesional reconocida y vasta experiencia.

El valor razonable se determina por el enfoque de comparables, a través
de evidencia objetiva basada en el mercado, las valuaciones se basan en
precios de cotizacion en mercados activos, ajustados por las diferencias segun
la naturaleza, ubicacion y/o condicion de la propiedad del particular.

Si se incrementa el importe en libros de un inmueble como consecuencia
de una revaluacion, este aumento se reconoce directamente en otros resultados
integrales y se acumula en el patrimonio, bajo el encabezado “Revaluacion de
propiedad, planta y equipo”. Sin embargo, el incremento se reconoce en
resultados en la medida en que corresponda a una reversion de un decremento
por una revaluacion del mismo activo reconocido anteriormente en resultados.

Cuando se reduzca el importe en libros de un inmueble como
consecuencia de una revaluacion, tal disminucion se reconoce en resultados.
Sin embargo, la disminucién se reconoce en otros resultados integrales en la

medida en que existiera saldo acreedor en el rubro "Revaluacion de propiedad,
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planta y equipo" en relacion con ese activo. La disminucion reconocida en otros
resultados integrales reduce el importe acumulado en el patrimonio.

Cuando se produzca la baja en cuentas del activo, este superavit de
revaluacion se transfiere directamente a ganancias acumuladas.

La depreciaciéon de los bienes se calcula proporcionalmente a los meses
estimados de vida util, depreciandose en forma completa el mes de alta de los
bienes y no depreciandose el mes de baja. Asimismo, al menos en cada fecha
de cierre de ejercicio, se procede a revisar las vidas Utiles estimadas de los
bienes, con el fin de detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion del cargo por
depreciaciones.

El cargo por depreciacion se reconoce en resultados en el rubro
"Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes".

Las restantes clases de activos del rubro se encuentran registradas a su
costo de adquisicion histérico, menos las correspondientes depreciaciones
acumuladas y el deterioro en caso de ser aplicable.

El costo de adquisicion histérico incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion de los activos. Los costos de mantenimiento y
reparacion se registran en resultados, toda renovacion y mejora significativa es
activada Unicamente cuando es probable que se produzcan beneficios
economicos futuros que excedan el rendimiento originalmente evaluado para el
activo.

La depreciacion de los bienes se calcula proporcionalmente a los meses
estimados de vida util, depreciandose en forma completa el mes de alta de los
bienes y no depreciandose el mes de baja. Asimismo, al menos en cada fecha
de cierre de ejercicio, se procede a revisar las vidas Utiles estimadas de los
bienes, con el fin de detectar cambios significativos en las mismas que, de

producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion del cargo por
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depreciaciones. El cargo por depreciacion se reconoce en resultados en el rubro
"Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes".

Al 31 de diciembre de 2018, para la determinacién del valor razonable se
utilizaron datos de entrada observables en el mercado. Por lo tanto, estos
activos se categorizan dentro del Nivel 2 de jerarquia de valores razonables por
$5.932.552, respectivamente.

El valor residual de los bienes registrados a su costo de adquisicion

histérico, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden
inicialmente al costo. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles
se contabilizan al costo menos las amortizaciones acumuladas (en los casos en
los que se les asignan vidas utiles finitas) y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor, en caso de existir.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser definidas o
indefinidas.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo largo de
sus vidas utiles econOmicas, y se revisan para determinar si tuvieron algun
deterioro del valor en la medida en que exista algun indicio de que el activo
intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de
amortizacion para un activo intangible se revisan al menos al cierre de cada
ejercicio sobre el que se informa. Los cambios en la vida Gtil esperada o el
patron esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo
o el método de amortizacion, segun corresponda, y se tratan prospectivamente
como cambios en las estimaciones contables. El gasto por amortizacion de los
activos intangibles con Vidas dutiles finitas se reconoce en el Estado de

Resultados, en el rubro "Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes".
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Los activos intangibles con vidas (utiles indefinidas no se amortizan, y
se someten a pruebas anuales para determinar si sufrieron algan deterioro del
valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad generadora de efectivo a
la que fueron asignados. La vida util indefinida de un activo intangible se revisa
en forma anual para determinar si la misma sigue siendo apropiada. En caso de
no serlo, el cambio de vida util de indefinida a finita se contabiliza en forma
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible
se miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados cuando
se da de baja el activo respectivo.

A continuacion se presenta un resumen de las politicas contables

aplicadas a los activos intangibles de la Entidad y sus subsidiarias:

Licencias Llave de negocio
Vidas Utiles (en afios) 15 Indefinida
Método de amortizacion utilizado Lineal -
Generado internamente o adquirida Adquirida Adquirida

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion se miden inicialmente por su costo de
adquisicién, incluido los costos de transaccién, de acuerdo con la Comunicacion
"A" 6114 del BCRA". Con posterioridad al reconocimiento inicial, las
propiedades de inversibn se miden por su costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su

venta o cuando la propiedad de inversion se retira del uso en forma permanente
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y No se espera recuperar beneficio econdémico alguno de su venta. La diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo se
reconoce en el estado de resultados en el periodo en el que el activo es dado de
baja.

Se realizan transferencias desde las propiedades de inversion solamente
cuando exista un cambio en el uso del activo. Para una transferencia desde una
propiedad de inversion hacia un componente de propiedad, planta y equipo, el
costo atribuido tomado en cuenta para su posterior contabilizacion es el valor
razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un componente de
propiedad, planta y equipo se transfiere a una propiedad de inversion, la
Entidad contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la
politica establecida para propiedades, planta y equipo.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Entidad reclasifica en esta categoria a activos no corrientes cuyo
importe en libros se recuperara fundamentalmente a través de una transaccion
de venta, que se encuentran disponibles para su venta inmediata bajo términos
habituales de venta y por los cuales la Gerencia se haya comprometida
mediante un plan activo para negociarlos a un precio de venta razonable. Por lo
tanto, las ventas se consideran como altamente probables y se espera que se
complete dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacién. Las actividades
requeridas para completar la venta deberian indicar que es improbable que
puedan realizarse cambios significativos en esa venta o que éstas puedan
cancelarse.

Estos activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se
miden al momento de la reclasificacion a esta categoria al menor de su importe
en libros o su valor razonable menos los costos de venta y se presentan en una

linea separada en el Estado de Situacion Financiera. Una vez que son
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clasificados como mantenidos para la venta, estos activos no se someten a
depreciacion ni amortizacion.
El resultado por venta de activos no corrientes mantenidos para la venta

se registra en el Estado de Resultados en el rubro "Otros ingresos operativos".

Deterioro de activos no financieros

La Entidad evalta, al menos en cada fecha de cierre de ejercicio, si
existen eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor de los
activos no financieros puede verse deteriorado o si existen indicios que un activo
no financiero pueda estar deteriorado. Si existe algun indicio o cuando una
prueba anual de deterioro es requerida para un activo, la Entidad efectia una
estimacion del valor recuperable del mismo. En caso en que el valor contable de
un activo (o unidad generadora de efectivo) sea mayor a su valor recuperable, el
activo (o unidad generadora de efectivo) se considera deteriorado y se reduce el
saldo a su valor recuperable.

Para los activos no financieros se efectia una evaluacion en cada fecha
de presentacion de los estados financieros, respecto de si existen indicadores de
qgue la pérdida por deterioro reconocida anteriormente pueda ya no existir o
pueda haber disminuido. Una pérdida por deterioro reconocida previamente es
reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor recuperable del activo desde que se reconocidé la Ultima
pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es
aumentado a su valor recuperable.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, la Entidad ha evaluado y
concluido que no existen indicios de que un activo no financiero pueda estar

deteriorado.
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Provisiones

La Entidad reconoce una provision cuando y s6lo cuando se dan las
siguientes circunstancias: a) la Entidad tiene una obligacion presente, como
resultado de un suceso pasado; b) es probable (es decir, existe mayor
posibilidad que se presente que de lo contrario) que la Entidad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y c) puede estimarse de
manera fiable el importe de la deuda correspondiente.

Para determinar el saldo de las provisiones, se consideraron los riesgos
y las incertidumbres existentes teniendo en cuenta la opinion de los asesores
legales externos e internos de la Entidad. Si el efecto del valor temporal del
dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual
de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del transcurso del tiempo se reconoce en el rubro "Egresos
por intereses" en el Estado de Resultados. En base al andlisis efectuado, se
registr6 como provision el importe correspondiente a la mejor estimacion del
probable desembolso necesario para cancelar la obligacion presente a la fecha
de cierre de cada ejercicio.

Las provisiones registradas por la Entidad son objeto de revision en la
fecha de cierre de cada ejercicio, y ajustadas para reflejar en cada momento la
mejor estimacion disponible. Adicionalmente, las provisiones son registradas
con asignacion especifica con el objeto de que sean utilizadas para cubrir
unicamente los desembolsos para los que fueron originalmente reconocidas.

En caso de que: a) la obligacién sea posible; o b) no sea probable que
para satisfacerla la Entidad deba efectuar una salida de recursos; o c¢) el importe
de la obligaciéon no pueda ser medido de manera fiable, el pasivo contingente no
se reconoce y se divulga en notas. Sin embargo, cuando la posibilidad de que

deba efectuarse el desembolso sea remota, no se efectla revelacion alguna.
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Reconocimiento de ingresos y eqgresos

INngresos y egresos por intereses

Los ingresos y egresos por intereses se reconocen contablemente en
funcion de su periodo de devengamiento, aplicando el método del interés
efectivo.

En tanto, los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las
inversiones de renta fija y los valores negociables, asi como el descuento y la

prima sobre los instrumentos financieros.

Comisiones por préstamos

Las comisiones cobradas y los costos directos incrementales relacionados
con el otorgamiento y cancelacion de las financiaciones son diferidos y

reconocidos ajustando la tasa de interés efectiva de las mismas.

Comisiones por servicios

Estos resultados se reconocen cuando (0 a medida que) la Entidad
satisface cada obligacion de desempefio mediante la transferencia de los
servicios comprometidos, por un importe que refleje la contraprestacion a que la
Entidad espera tener derecho a cambio de dichos servicios.

Al comienzo de cada contrato, la Entidad evalia los servicios
comprometidos en el mismo e identifica como una obligacion de desempefio
cada compromiso de transferir un servicio distinto o una serie de servicios
distintos que son sustancialmente iguales y que tienen el mismo patrén de

transferencia.
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Ingresos vy egresos no financieros

Se reconocen contablemente en base a las condiciones para el
reconocimiento fijadas en el Marco Conceptual, como ser el requerimiento de

gue los resultados deban estar devengados.

Programa de fidelizacion de clientes

La Entidad mantiene un programa de incentivos y beneficios con los
clientes (personas fisicas) que poseen tarjetas de crédito Visa, MasterCard y/o
Cabal emitidas por la misma denominado "A Puntos de Volar", el cual no tiene
cargo alguno para el cliente. Los clientes suman puntos cada vez que superan
un determinado umbral dado por el consumo promedio histérico (por cada dolar
0 su equivalente en pesos consumido por encima de dicho umbral se suma un
punto), los cuales tienen una validez de cuarenta y ocho meses. En caso que el
cliente canjee puntos, se actualiza la fecha de vencimiento desde ese momento.

Para la elaboracion de la provision se toman en cuenta los puntos
disponibles de los clientes activos con, al menos, el minimo de puntos
necesarios para canjear un pasaje. Luego, mediante técnicas de calculo
actuarial se determina la probabilidad de canje y el costo promedio ponderado
por punto. Por lo expuesto, estas estimaciones estan sujetas a un grado
significativo de incertidumbre que debe ser tenido en cuenta. Dicha provision se
registra en el rubro "Otros pasivos no financieros".

La provision resultante es la suma producto de los tres conceptos
anteriormente mencionados durante un periodo de cuarenta y ocho meses
(vigencia de los puntos), importe que se compara con el obtenido el mes

inmediato anterior ajustando la diferencia.
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La Entidad percibe una comision de los comercios en los cuales los
clientes realizan los consumos, dicha comisién y los puntos que se otorgan al

cliente deben verse como una Unica operacion de acuerdo a la NIIF 15.

Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta

Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias comprende al impuesto corriente y
al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando
se trata de partidas que deban ser reconocidas directamente en otros resultados
integrales. En este caso, cada partida se presenta antes de calcular su impacto
en el Impuesto a las Ganancias, el que se detalla en la partida correspondiente.

v' Impuesto a las ganancias corriente: el cargo por impuesto a las

ganancias corriente consolidado corresponde a la sumatoria de los
cargos de la Entidad y sus subsidiarias, los cuales fueron
determinados, en cada caso, mediante la aplicacion de la tasa del
impuesto sobre el resultado impositivo, conforme a la Ley de
Impuesto a las Ganancias.

v Impuesto diferido: se calcula en base a los Estados Financieros

individuales de la Entidad y sus subsidiarias y refleja los efectos de
las diferencias temporarias entre los saldos de activos y pasivos
para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los
activos y pasivos se miden utilizando la tasa de impuesto que se
esperan aplicar a la ganancia imponible en los afios en que estas
diferencias se recuperen o eliminen. La medicion de los activos y
pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de
la forma en que la Entidad y sus subsidiarias esperan recuperar o
liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha de cierre de

cada ejercicio, segun corresponda. Los activos y pasivos diferidos
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se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estima
que las diferencias temporarias se revertirdn. Los activos diferidos
son reconocidos cuando es probable que existan beneficios
tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda
aplicar.

El 29 de diciembre de 2017 se promulgé y puso en vigencia la reforma
tributaria. La reduccién de la alicuota corporativa de impuesto a las ganancias
que grava a las utilidades empresarias no distribuidas tendra efecto en la
medicién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Esta reduccion de la
alicuota corporativa se implementara de forma gradual en un plazo de cuatro
afos hasta pasar del 35% a un 25% en 2020. Sus efectos se consideran a partir
de los impuestos diferidos determinados al 31 de diciembre de 2017 de la
siguiente forma: si la reversion se produjera a partir del 1° de enero de 2018 la
alicuota a aplicar es 30% y si se produjera a partir del 1° de enero de 2020 en

adelante la alicuota a aplicar es 25%.

Reforma tributaria

Con fecha 29 de diciembre de 2017, por medio del Decreto N° 1112/2017
del Poder Ejecutivo Nacional, se promulgo la Ley de Reforma Tributaria N°
27.430, sancionada por el Congreso de la Nacién el 27 de diciembre de 2017.
Dicha ley fue publicada en el Boletin Oficial en la misma fecha de su
promulgacion. A continuacidn se expone una sintesis de ciertos aspectos

relevantes de dicha reforma:
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Reduccién de la tasa corporativa del impuesto a las ganancias e impuesto

adicional a la distribucién de dividendos

Hasta el ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2017, se mantiene
en el impuesto a las ganancias la tasa corporativa del 35%, que se reducira al
30% durante los dos ejercicios fiscales contados a partir del que se inicia el 1°
de enero de 2018, y al 25% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del
1° de enero de 2020.

La reduccion en la tasa de impuesto corporativa se complementa con la
aplicacion de un impuesto a la distribucion de dividendos efectuada a personas
humanas locales y a beneficiarios del exterior, que la Entidad debera retener e
ingresar al fisco con caracter de pago unico y definitivo cuando los dividendos se
paguen. Ese impuesto adicional sera del 7% o 13%, segun sea que los
dividendos que se distribuyan correspondan a ganancias de un periodo fiscal en
el que la Entidad result6é alcanzada a la tasa del 30% o del 25%,
respectivamente. A estos fines se considera, sin admitir prueba en contrario,
gue los dividendos que se ponen a disposicion corresponden, en primer término,

a las ganancias acumuladas de mayor antigedad.

Impuesto de iqualacion

De acuerdo con la Ley N° 25.063, el pago de dividendos en exceso de las
ganancias fiscales acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la
fecha de dicho pago, genera la obligacion de retener sobre ese excedente un
35% de impuesto a las ganancias en concepto de pago unico y definitivo. Dicha
retencibn ya no resultard de aplicacion para los dividendos atribuibles a
ganancias devengadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2018.
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Ajuste por inflacién

Se dispone que para la determinacién de la ganancia neta imponible de
los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, podra deducirse o
incorporarse al resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por
inflacion que se obtenga por aplicacion de las normas particulares contenidas en
los Articulos Nros. 95 a 98 de la Ley de Impuesto a las Ganancias. Este ajuste
procedera solo si el porcentaje de variacion en el indice de inflacién determinado
supera ciertos porcentajes, lo cual no resultd aplicable para la determinacion de

la provision del ejercicio 2018.

Actualizacion de adquisiciones e inversiones efectuadas en los ejercicios

fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018

Para las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales
gue se inicien a partir del 1° de enero de 2018 procederan las siguientes
actualizaciones, practicadas sobre la base de las valuaciones porcentuales del
indice de precios internos al por mayor que suministre el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos conforme a las tablas que a esos fines elabore la AFIP:

v" En la enajenacion de bienes muebles amortizables, inmuebles que
no tengan el caracter de bienes de cambio, bienes intangibles,
acciones, cuotas o participaciones sociales (incluidas las cuotas
partes de fondos comunes de inversion), el costo computable en la
determinacién de la ganancia bruta se actualizara por el indice
mencionado, desde la fecha de adquisicion o inversion hasta la
fecha de enajenacion, y se disminuira, en su caso, por las
amortizaciones que hubiera correspondido aplicar, calculadas

sobre el valor actualizado.
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v’ Las amortizaciones deducibles correspondientes a edificios y
demas construcciones sobre inmuebles afectados a actividades o
inversiones, distintos a bienes de cambio, y las correspondientes a
otros bienes empleados para producir ganancias gravadas, se
calcularan aplicando a las cuota de amortizacién ordinaria el indice
de actualizacién mencionado, referido a la fecha de adquisicion o

construccién que indique la tabla elaborada por la AFIP.

Revallo impositivo

La Ley N° 27.430 permite ejercer la opcion de revaluar a fines impositivos,
por Unica vez, ciertos bienes de titularidad del contribuyente existentes al cierre
del primer ejercicio fiscal cerrado con posterioridad al 29 de diciembre de 2017,
fecha de entrada en vigencia de la ley, y continuar luego con la actualizacion de
los bienes revaluados sobre la base de las variaciones porcentuales del indice
de precios internos al por mayor suministrado por el INDEC, conforme a las
tablas que a esos fines elabore la AFIP. EIl ejercicio de la opcién conlleva el
pago de un impuesto especial respecto de todos los bienes revaluados,
conforme a las alicuotas establecidas para cada tipo de bien, y otorga el derecho
a deducir en la liquidacion del impuesto a las ganancias una amortizacion que
incorpore la cuota correspondiente al importe del revallo.

Quienes ejerzan la opcion de revaluar sus bienes conforme a lo previsto
en la Ley N° 27.430 deben (i) renunciar a promover cualquier proceso judicial o
administrativo por el cual se reclame, con fines impositivos, la aplicacion de
procedimientos de actualizacion de cualquier naturaleza hasta la fecha del
primer ejercicio cuyo cierre se produzca con posterioridad a la fecha de entrada
en vigencia de esa Ley, y (ii) desistir de las acciones y derechos invocados en
procesos que hubieran sido promovidos respecto de ejercicios fiscales cerrados

con anterioridad. Asimismo, el computo de la amortizacién del importe del
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revallo o su inclusion como costo computable de una enajenacién en la
determinacién del impuesto a las ganancias, implicard, por el ejercicio fiscal en

gue ese computo se efectle, la renuncia a cualquier reclamo de actualizacion.

Contribuciones patronales

Se establece una reduccion progresiva de la alicuota de 21% con efecto
para las contribuciones patronales que se devenguen a partir del 1° de febrero
de 2018. El cronograma de reduccion indica que la alicuota sera de 20,70% en
2018, 20,40% en 2019, 20,10% en 2020, y 19,80% en 2021, para finalmente
estabilizarse en 19,50% para las contribuciones patronales que se devenguen a
partir del 1° de enero de 2022.

Adicionalmente, de la base imponible sobre la que corresponda aplicar las
alicuotas indicadas precedentemente, se detraerd un minimo no Imponible que
también sera progresivo y que comienza en 2018 con $ 2.400, sigue en 2019
con $ 4.800, en 2020 con $ 7.200 y en 2021 con pesos $ 9.600, para finalmente
alcanzar los $ 12.000 desde el 1° de enero de 2022. Este minimo no imponible
se actualizara desde enero de 2019, sobre la base del indice de precios al

consumidor que suministre INDEC.

Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido durante el
ejercicio econémico 1998 por la Ley N° 25.063 por el término de diez ejercicios
anuales. Actualmente, luego de sucesivas prérrogas, y considerando lo
establecido por la Ley N° 27.260, el mencionado gravamen se encuentra
vigente por los ejercicios economicos que finalicen hasta el 31 de diciembre de
2018, inclusive. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias,

dado que, mientras este dltimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el

|
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impuesto a la ganancia minima presunta constituye una imposicion minima que
grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo
que la obligacion fiscal de cada Entidad coincidira con el mayor de ambos
impuestos. La mencionada Ley prevé para el caso de entidades regidas por la
Ley de Entidades Financieras que las mismas deberdn considerar como base
imponible del gravamen el 20% de sus activos gravados previa deduccion de
aquellos definidos como no computables.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un
ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse
como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre
el impuesto a la ganancia minima presunta que se pudiera producir en
cualquiera de los diez ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los
guebrantos acumulados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los importes determinados del
impuesto a las ganancias fueron superiores a los correspondientes al impuesto a

la ganancia minima presunta para dichos periodos.

Informacion por segmentos

La Entidad considera un segmento de negocio al grupo de activos y
operaciones comprometidos en proporcionar servicios que estan sujetos a
riesgos y retornos que son diferentes a los de otros segmentos de negocio. Para
dichos segmentos existe informacion financiera por separado, la cual es
evaluada periddicamente por los encargados de tomar las principales
decisiones operativas relacionadas con la asignacién de recursos y evaluacion

del rendimiento.
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Actividades fiduciarias y de gestidon de inversiones

La Entidad proporciona servicios de custodia, administracion, manejo de
inversiones y asesoria a terceros que dan lugar a la tenencia o colocacion de
activos a nombre de ellos. Estos activos y los resultados sobre los mismos no
estan incluidos en los estados financieros, pues no son activos de la Entidad.
Las comisiones generadas por estas actividades se incluyen en la cuenta

"Ingresos por comisiones" del Estado de Resultados.

v Juicios, estimaciones y
supuestos contables

La preparacion de los estados financieros requiere la elaboracion y
consideracion, por parte de la Gerencia de la Entidad, de juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de
activos y pasivos, ingresos Yy gastos, asi como en la determinacion y
revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa. Las registraciones efectuadas se basan en la mejor
estimacion de la probabilidad de ocurrencia de diferentes eventos futuros. En
este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos
adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir
de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos

informados de los activos y pasivos afectados.

Acciones legales

Reclamos a la AFIP

El dia 21 de julio de 2011 la Entidad recibié una notificacion de la AFIP,

relativa al reclamo de una presunta deuda en concepto de intereses por
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acreditaciones tardias de recaudaciones, correspondientes al periodo
1999/2005 bajo el sistema Osiris.

Con fecha 31 de marzo de 2017, la Entidad realiz6 una propuesta
extrajudicial a la AFIP para cancelar el litigio, la cual fue aceptada a través de la
Resolucion N° 2017/4/APN/AFIP, la que consiste en abonar, entre capital e
intereses la suma de $ 190.248,00 conforme el siguiente cronograma: a) un
pago inicial del 10%; b) el saldo en doce cuotas mensuales iguales y
consecutivas con vencimiento el dia veintisiete de cada mes o dia habil
siguiente, operando el primero de ellos el 27 de abril de 2017 y el Gltimo el 27 de
marzo de 2018. Los efectos de este acuerdo fueron reconocidos en los
resultados del primer trimestre del ejercicio 2017. A la fecha de emision de los
presentes estados financieros consolidados, todos los pagos ya han sido

efectuados.

Reclamos de la Asociacion Defensa de los Consumidores y Usuarios de la
Argentina (ADECUA)

Con fecha 30 de abril de 2007, ADECUA inicié una demanda contra la
Entidad y ALICO, la que tramita en el Juzgado Nacional de 1° Instancia en lo
Comercial N° 22, Secretaria N° 43 (Expediente N° 52961/2007), correspondiente
a la supuesta prima cobrada en exceso de la percibida en el mercado en el
momento de otorgamiento de las financiaciones por parte de la Entidad.

Luego de ello, el Tribunal encontré6 que existia otra causa de objeto
idéntico, promovida por otra asociacion de consumidores, ordenando que las
actuaciones pasen a tramitar en dicho juzgado y suspender el plazo a alegar.

El actor apel6 la medida, por lo que se formé incidente de incompetencia y
con fecha 29 de septiembre de 2016 se reanudo el plazo para alegar. Dicha
resolucién fue notificada a la Entidad con fecha 30 de septiembre de 2016.

Presentaron alegato el actor, la Entidad y la restante codemandada.
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Con fecha 7 de marzo de 2017, la Camara resolvio rechazar el incidente
de incompetencia promovido por ADECUA y en consecuencia se dispuso la
remision de los autos al Juzgado Comercial N° 7, Secretaria N° 13.

Con fecha 15 de marzo de 2018 el Juzgado ordend que las notificaciones
previstas por el Articulo N° 54 de la Ley de Defensa al Consumidor se efectien
en el Boletin Oficial y en el diario La Nacién a cargo de la asociacion actora. La
actora apel6 la Resolucion y la Camara confirm6 la misma. Previo a efectuar las
publicaciones Adecua efectu6 un planteo para reducir el plazo de publicacién de
5 dias dispuesto por el Tribunal a 2 dias. Se encuentra a resolver el mismo.

La Gerencia de Asuntos Legales estima que no se dictard sentencia
durante el primer semestre de 2019, pues se encuentra pendiente de
cumplimiento el Articulo N° 54 de la Ley N° 24.240.

El Directorio de la Entidad basado en la opinion de la Gerencia de
Asuntos Legales, estima que la resolucion final de este reclamo podria no tener
un impacto significativo en el Patrimonio Neto de la Entidad al 31 de diciembre
de 2018.

Ley N° 26.764 de Depodsitos Judiciales de los Tribunales Nacionales vy

Federales

Con fecha 9 de abril de 2012, fue presentado en la Honorable Camara de
Diputados del Congreso Nacional un proyecto de Ley (Expediente N°
1.943/D/2012) de modificacion de las Leyes N° 20.785 y N° 21.799 y derogacion
de la Ley N° 16.869. El Proyecto determinaba que los depdésitos judiciales de los
Tribunales Nacionales y Federales, de todo el pais se efectuaran en el Banco de
la Nacion Argentina (en adelante, BNA) y que la Entidad transfiriese al BNA las
cuentas correspondientes a dichos depdsitos judiciales.

En este sentido se presenté una demanda contra la Justicia Federal para

obtener la declaracién de inconstitucionalidad de dicha Ley.
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Con fecha 7 de marzo de 2018, el Directorio de la Entidad aprob6 un
acuerdo por diez afos con el BNA para que nuestra Entidad administre los
depositos judiciales de los Fueros de la Justicia Nacional en lo Comercial,
Nacional del Trabajo, Nacional de Casacion en lo Criminal y Correccional y
Nacional en lo Criminal y Correccional dentro del marco de la causa antes
mencionada. Como consecuencia del acuerdo, las partes acordaron poner fin a

la disputa judicial.

Prevencion, Asesoramiento, y Defensa del Consumidor (PADEC)

Esta Asociacion de Consumidores, alegando ser una Institucién sin fines
de lucro, demanda a la Entidad, persiguiendo: i) La nulidad de los actos juridicos
relativos al cobro del cargo por mantenimiento de cuentas en caja de Ahorro; ii)
El cese de dicho cobro vy; iii) El reintegro de las sumas percibidas durante un
plazo de 10 afios.

Con fecha 13 de agosto de 2009 la Entidad alegé sobre la prueba
producida. No obstante, el Juez dictd una medida para mejor proveer previo al
dictado de la sentencia. La Entidad apel6 la medida, pero con fecha 12 de julio
de 2011 la Camara rechazo el recurso interpuesto, modificando la resolucion de
grado y ordenando que se cite a los clientes de la Entidad que sean titulares de
cuentas en caja de ahorro en pesos en las que se cobre cargo por
mantenimiento, al fin de que en el término de veinte dias habiles manifiesten en
autos su expresa voluntad de no ser alcanzados por los efectos de la sentencia
gue resultase favorable a sus derechos, aclarando que una sentencia
desfavorable no podra alcanzarlos en ningan caso ni perjudicar sus derechos.

El expediente volvio a primera Instancia para el cumplimiento de la
medida. Con fecha 3 de abril de 2017 el Juzgado decidié adecuarla, a fin de que
se proceda a su cumplimiento.

Con fecha 9 de junio de 2017 se dictd sentencia de primera instancia por

la que se hizo lugar parcialmente a la demanda, declarando la nulidad de la
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clausula contractual que habilita el cobro del cargo mantenimiento de cuenta en
las cuentas cajas de ahorro. Las costas se impusieron por el orden causado.
Se deneg6 la legitimacion de PADEC para gestionar la devolucion de lo
percibido por la Entidad.

Tanto PADEC como la Entidad apelaron la resolucion. Para esta
instancia, en atencion a la trascendencia de la cuestion, se contrato al Estudio
Cerolini & Ferrari, especialistas en acciones de clase. Se expresaron agravios y
se contestaron los de la actora.

Con fecha 6 de diciembre de 2018 se nos notificO sentencia en
contra de segunda instancia y con fecha 20 de diciembre de 2018 se presenté
recurso de inconstitucionalidad con el patrocinio del Estudio Garcia Lema y del
Estudio Cerolini & Ferrari.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados,
la Direccion de la Entidad se encuentra analizando el eventual impacto que la

resolucion final de esta cuestion pudiera tener.

Estimaciones y supuestos

Las estimaciones mas significativas comprendidas en los presentes

estados financieros se relacionan con la estimacion de:

Empresa en marcha

La Entidad evalué su capacidad para continuar como una empresa en
marcha y esta satisfecha que tiene los recursos para continuar en el negocio en
el futuro previsible. A la fecha de los presentes estados financieros, no existen
incertidumbres respecto a sucesos o0 condiciones que puedan generar dudas

sobre la posibilidad de que la Entidad siga operando normalmente como
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empresa en marcha. Por lo tanto los presentes estados financieros se

prepararon sobre la base de la empresa en marcha.

Depositos judiciales

Las medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo Nacional (en adelante,
PEN) en el afio 2001 y subsiguientes, con relacién a la situacion de emergencia
publica en materia politica, econémica, financiera y cambiaria, ocasionaron que
los particulares y empresas inicien acciones legales, mediante recursos de
amparo, contra el Estado Nacional y el BCRA y las entidades financieras, por
considerar que la Ley de Emergencia Publica y normas complementarias
resultaban contrarias a los derechos constitucionales que los amparan. La
Entidad ha recibido notificaciones de medidas cautelares que disponen,
principalmente en juicios de amparo, la devolucion de depositos en efectivo por
importes superiores a los establecidos por la normativa en vigencia y/o la
desafectacion de los depdsitos reprogramados y/o la inaplicabilidad de las
normas dictadas por el Poder Legislativo Nacional (PLN), el PEN o el BCRA.

Con fecha 31 de marzo de 2017, luego de analizar el comportamiento
desde el origen de la prevision por dolarizacion de los depdsitos judiciales y de
verificar la tendencia netamente decreciente de los pagos en los ultimos afios, y
teniendo en cuenta el plazo transcurrido, se resolvi6 mantener una prevision
para este concepto por un importe equivalente a los pagos realizados durante
los dltimos 5 ejercicios econdémicos.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 se mantienen previsiones
actualizadas por dichos conceptos por $ 32.226, $ 44.386 y $ 295.159,
respectivamente. Estas previsiones incluyen el riesgo de intereses calculados a
la tasa pasiva en dolares vigente a cada momento para la Entidad desde la crisis

del afio 2001, habiéndose registrado algunos fallos de primera y segunda

B ————
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instancia que regularon tasas superiores a las mismas, manteniendo la Entidad

las vias recursivas hasta la instancia final de la propia CSJN.

Beneficios al personal

Ausencias remuneradas

Las normas internacionales exigen que se reconozca el costo esperado
de los beneficios a los empleados en forma de ausencias retribuidas que se van
acumulando a medida que los mismos prestan los servicios que incrementan su
derecho a dichas ausencias. Las vacaciones son consideradas como ausencias
retribuidas acumuladas irrevocables y se midieron a costo esperado de dichas
ausencias, en funcion de los importes que se espera pagar por las mismas por
los dias acumulados a favor de los empleados y que no hubieran gozado al final
del periodo sobre el que se informa la provision resultante se reversa a medida
gue los empleados efectivizan sus licencias, y se incrementa en funcién de las

licencias no gozadas pendiente en cada cierre de ejercicio, segun corresponda.

Gratificacion 25, 30 v 40 afnos de antigiedad

Al cumplir veinticinco, treinta y cuarenta afios de servicio en la Entidad
cada agente resulta beneficiario de una gratificacion extraordinaria no
remunerativa va por Unica vez equivalente a la suma de dos sueldos brutos en
los primeros dos casos y tres sueldos brutos en el dltimo. La misma se abona
en el mes en el que se cumple la condicion y segun el sueldo conformado de
cada empleado en ese momento. El calculo de la obligacion por este beneficio
fue efectuado de manera actuarial utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada (Projected Unit Credit o PUC por sus siglas en inglés). La provision

generada se reversa a medida que los agentes cobran sus gratificaciones.
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Fidelizacién de clientes

La Entidad mantiene un programa de incentivos y beneficios con los
clientes (personas fisicas) que poseen tarjetas de crédito Visa, MasterCard y/o
Cabal emitidas por la misma denominado "A Puntos de Volar".

Medicion del valor razonable de instrumentos financieros

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieros registrados en el estado de situacion financiera no pueda medirse en
base a las cotizaciones de mercados activos, dicho valor razonable se determina
mediante la utilizacion de técnicas de valoracion que incluyen un modelo de
flujos de efectivo descontados.

Cuando es posible, los datos de entrada de los que se nutren estos
modelos se toman de mercados observables, pero cuando no es asi, se requiere
un grado de juicio discrecional para determinar los valores razonables. Estos
juicios incluyen la consideracion de datos de entrada tales como el riesgo de
liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad.

Los cambios en los supuestos relacionados con estos factores podrian

afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

Deterioro de activos financieros

El BCRA establecio la excepcion transitoria a la aplicacion de la seccion
5.5 "Deterioro de valor" de la NIIF 9 "Instrumentos financieros” (puntos 85.5.1 a
85.5.55) hasta los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2020. En
consecuencia, la prevision por riesgo de incobrabilidad y prevision por
compromisos eventuales se determina de acuerdo a la metodologia establecida
por el BCRA.
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v' Adopcion por 1° vez las NIIF de acuerdo con Comunicacién
"A" 6114 del BCRA

La Comunicacién "A" 6324 requiere la presentacion de las siguientes
conciliaciones:

e Entre el patrimonio consolidado determinado de acuerdo con las

normas del BCRA y el patrimonio consolidado determinado de acuerdo
con la Comunicacion “A" 6114 del BCRA, al 31 de diciembre de 2016
(fecha de la transicion), al 31 de diciembre de 2017 y 2018; y

e Entre el resultado neto consolidado determinado de acuerdo con las
normas del BCRA correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017, y el resultado integral total consolidado
determinado de acuerdo con la Comunicacion "A" 6114 del BCRA a
la misma fecha.

e Entre los flujos de efectivo consolidados determinados de acuerdo con
las normas del BCRA anteriores correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 y los flujos de efectivo
consolidados determinados de acuerdo con la Comunicacion "A" 6114
del BCRA a la misma fecha.

En la preparacion de estas conciliaciones, la Gerencia de la Entidad y sus
subsidiarias consideraron las NIIF actualmente aprobadas y que son aplicables
en la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, que son los
primeros estados financieros presentados de acuerdo con las NIIF, pero dando
efecto a las excepciones y exenciones previstas en la NIIF 1 que se describen
en el presente apartado:

Explicacién de la transicion a las NIIF

Conciliacion del patrimonio consolidado al 31 de diciembre 2016 (fecha de la

transicion a las NIIF)

|
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Normas BCRA Ajustes y reclasificaciones NIIF
anteriores de transicion
Total de Activos 78.305.866 2.103.551 80.409.417
Total de Pasivos 70.712.989 1.466.453 72.179.442
Patrimonio Neto 7.592.877 637.098 8.229.975
Saldos al 31/12/2016 Patrimonio
Segun Normas BCRA anteriores 7.592.877
Ajustes y reclasificaciones de transicion:
Instrumentos financieros -1.083.906
Costo atribuido de los inmuebles y otros 3.203.593
Impuesto Diferido -1.207.554
Otros ajustes menores de transicion -275.035
Total de ajustes y reclasificaciones de transicion 637.098
Saldos al 31/12/2016 segin Com. "A" 6114 8.229.975

Conciliacion del patrimonio consolidado al 31 de diciembre de 2017

Normas BCRA Aj_u_s;tes.y
! reclasificaciones NIIF
anteriores S
de transicién
Total de Activos 113.487.451 2.008.125 115.495.576
Total de Pasivos 103.685.830 1.298.383 104.984.213
Patrimonio Neto 9.801.621 709.742 10.511.363
Saldos al 31/12/2017 Patrimonio
Segun las Normas BCRA anteriores 9.801.621
Ajuste y reclasificaciones de transicion
Instrumentos financieros - 925.554
Costo atribuido de los inmuebles y otros 3.082.421
Impuesto diferido - 1.089.830
Otros ajustes menores de transicion - 363.886
Total de ajustes y reclasificaciones de transicion 703.151
Otros 6.591
Saldos al 31/12/2017 segun Com. "A" 6114 10.511.363
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Conciliaciéon  del resultado v el resultado integral  total consolidados

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

64 )’

Resultado neto Otro resultado Resultado
del ejercicio integral integral total

Segun Normas BCRA anteriores 2.217.444 - 2.217.444
Ajustes y reclasificaciones de transicion:

Instrumentos financieros 158.352 - 158.352
Costo atribuido de los Inmuebles y otros -121.172 - -121.172
Impuesto diferido 117.724 - 117.724
Otros ajustes menores de transicién -88.851 - -88.851
Total de ajustes y reclasificaciones de transicién 66.053 - 66.053
Saldos al 31/12/2017 segun Com."A" 6114 2.283.497 - 2.283.497

Conciliacion de los flujos de efectivo consolidados correspondientes

al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Segun Normas BCRA anteriores

Ajustes y reclasificaciones de transicion:

Total de ajustesy reclaslficaciones de transicion
Segun Com."A" 6114

Efectivo y Flujo neto  Flujo neto Flujo neto Resultados financieros Efectivo y
equivalentes por las por las por las y por tenencia equivalentes
de efectivo al  actividades actividades actividades del efectivo y sus de efectivo al
inicio de ejercicio operativas de inversion de financiacién equivalentes cierre de ejercicio
16.994.413  -5.248.633 -328.475 6.326.856 649.899 18.394.060
- 1.293.565 -181.109 -326.911 -778.038 7.507
- 1.293.565 -181.109 -326.911 -778.038 7.507
16.994.413  -3.955.068 -509.584 5.999.945 -128.139 18.401.567

Notas explicativas a los ajustes de la transicion a las NIIF

Se explican resumidamente a continuacién, los principales ajustes de la

transicion a las NIIF que afectan el patrimonio al 31 de diciembre de 2016 (fecha

de la transicion a las NIIF) y al 31 de diciembre de 2017, y el resultado integral

total correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, y que

surgen de comparar las politicas contables aplicadas por la Entidad y sus

subsidiarias en la preparacion de los estados financieros hasta el cierre del
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ejercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2017 (BCRA) y las politicas
contables aplicadas por la Entidad y sus subsidiarias en la preparacion de los

estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 (NIIF).

Instrumentos financieros

La Direccién de la Entidad y sus subsidiarias definié clasificar los rubros
anteriores del BCRA "Titulos Publicos y Privados", "Préstamos"”, "Créditos por
arrendamientos financieros" y ciertas partidas de "Otros créditos por
intermediacioén financiera" y " Créditos diversos" segun el modelo de negocio de
Costo amortizado.

Consecuentemente, estos rubros se midieron por su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Para el célculo de la tasa de
interés efectiva se consideraron las comisiones cobradas y pagadas
relacionadas directa e incrementalmente con la originacion del instrumento
financiero.

Asimismo, de conformidad con la NIF 9, en el momento del
reconocimiento inicial una entidad medira un activo financiero por su valor
razonable. En el caso de los préstamos otorgados al personal, tanto de la
Entidad como de sus subsidiarias, la tasa de interés pactada difiere a la tasa de
mercado aplicable a préstamos similares, en consecuencia el valor razonable del
préstamo difiere de la financiacidon otorgada, en cuanto a las promociones
especificas de la Entidad y sus subsidiarias para compras con tarjeta de crédito
a una tasa de interés distinta a la tasa de mercado, el valor razonable se midio
como el valor presente de todos los cobros de efectivo futuros descontados
utilizando la tasa de interés de mercado.

Por aplicacion de las excepciones de la NIIF 1, la Entidad y sus
subsidiarias aplicaron los requerimientos de baja en cuentas de activos y pasivos

financieros de la NIIF 9 de forma prospectiva para las transacciones que tengan
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lugar a partir de la fecha de transicion y, adicionalmente, tuvo en cuenta los
hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicion en su evaluacion
sobre los activos financieros cumplen con las condiciones para ser clasificados

como activos medidos a costo amortizado.

Consolidacion

Considerando lo establecido en la NIIF 10, la Entidad ha consolidado las
mismas subsidiarias que fue considerada para la elaboracién de los estados de
situacion financieros  consolidados bajo BCRA. La inversibn en estas
subsidiarias se midio utilizando el método de la participacion previsto en la NIC
28, dando efecto a los ajustes de conversion a las NIIF efectuados por las
subsidiarias.

La Entidad considera que no existen otras sociedades ni entidades
estructuradas que deban ser consolidadas.

Como consecuencia de la aplicacion de la exencion y del procedimiento
del Apéndice C de la NIIF 1 la Entidad ha optado por no aplicar de forma
retroactiva la NIIF 3 "Combinaciones de Negocios" a las combinaciones de
negocios, adquisiciones de inversiones en asociadas y de participaciones en
acuerdos conjuntos que se efectuaron con anterioridad a la fecha de transicion,
como asi tampoco ha identificado otros activos o pasivos que hubieran sido
adquiridos o asumidos en una combinacion de negocios pasada y que

cumplieran las condiciones para su reconocimiento de acuerdo con las NIIF.

Inversiones en instrumentos de patrimonio

La Entidad y sus subsidiarias tienen inversiones en sociedades en las que

no tiene control, ni influencia significativa ni control conjunto, y representan
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inversiones en Instrumentos de patrimonio. De acuerdo con la NIIF 9, las

inversiones en instrumentos de patrimonio se ajustaron a su valor razonable.

Propiedad, planta vy equipo y activos intangibles

Los bienes de uso de la Entidad y sus subsidiarias se encuentran
principalmente alcanzados por la NIC 16 "Propiedades, Planta y Equipo”. En la
misma se establece dos modelos de valuacién: "Modelo del costo" y "Modelo de
revaluacion".

Por aplicacion de la exencion de la NIIF 1, se optd, en la fecha de
transicion, por la medicion a valor razonable de los bienes alcanzados; y se
utilizo este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha para la
determinaciéon de los valores razonables de los bienes mencionados, se

utilizaron los servicios de un perito tasador independiente.

Instrumentos financieros derivados

Segun lo establecido por la mencionada NIIF 9, los instrumentos
financieros derivados se miden a valor razonable, excepto en los casos en que la
Entidad utilice dichos instrumentos con propdsitos de cobertura y siempre que se

cumplan los requisitos para aplicar la cobertura.

Activos v pasivos procedentes de contratos con clientes

De acuerdo con la NIIF 15, la Entidad y sus subsidiarias deben reconocer
los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de bienes o0 servicios comprometidos con los clientes (obligaciones de

desempefio) a cambio de un importe que refleje la contraprestaciéon a la cual la
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Entidad y sus subsidiarias esperan tener derecho a cambio de dichos bienes o

Servicios.

Impuesto diferido

De acuerdo con la NIC 12 el Impuesto a las Ganancias debe registrarse
siguiendo el método del Impuesto diferido. Asimismo, a los efectos de la
estimacién se tuvieron en cuenta los cambios de alicuotas aplicables de cada
ejercicio segun la fecha esperada de reversién de las diferencias temporarias.

Beneficios a los empleados

De acuerdo a la NIC 19 "Beneficio a los empleados”, las vacaciones son
consideradas como ausencias retribuidas acumuladas irrevocables y se midieron
al costo esperado de dichas ausencias, en funcion de los importes que se
espera pagar por las mismas por los dias acumulados a favor de los empleados
y que no hubieran gozado al final del periodo sobre el que se informa.

Adicionalmente, la Entidad y sus subsidiarias cuentan con una serie de

beneficios de largo plazo, los cuales fueron valuados de acuerdo con las NIIF.

v Nuevos pronunciamientos

De acuerdo a lo establecido por la Comunicacion "A" 6114 del BCRA, a
medida que se aprueben nuevas NIIF, o existan modificaciones o derogaciones
de las vigentes y, una vez que estos cambios sean adoptados a través de
Circulares de Adopcion de la FACPCE, el BCRA se expedira acerca de su
aprobacion para las entidades financieras. Con caracter general, no se admitira
la aplicacién anticipada de ninguna NIIF, a menos que en oportunidad de

adoptarse, se admita especificamente.
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Las normas e interpretaciones emitidas pero no efectivas a la fecha de
emisiobn de los presentes estados financieros consolidados se exponen a
continuacion: la Entidad y sus subsidiarias adoptaran estas normas, si fueran
aplicables, cuando las mismas sean efectivas y hayan sido aprobadas por el
BCRA.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Mejoras (diciembre
2017):

Con fecha 8 de diciembre de 2016, el IASB emiti6 esta mejora. La NIC 28
permite que una entidad que mantiene directa o indirectamente una inversion en
una asociada o0 negocio conjunto opte por aplicar el método de la participacion o
una medicion a valor razonable si es una organizacion de capital de riesgo o un
fondo de inversion colectiva, un fideicomiso de inversion u otra entidad analoga
gue mantiene directa o indirectamente una inversion en una asociada 0 negocio
conjunto. La NIC 28 permite también que cuando una entidad que informa
(distinta a una entidad de inversién) tiene una participacion en una asociada o
negocio conjunto que sean entidades de inversion, puede aplicar el método de la
participacion conservando las mediciones a valor razonable que esa asociada o
negocio conjunto haya aplicado a sus propias participaciones en asociadas o
negocios conjuntos que también sean entidades de inversién. La mejora aclara
gue si bien la NIC 8 requiere la aplicacion congruente de una politica contable, la
eleccion permitida por la NIC 28 y explicada en los dos parrafos anteriores
puede efectuarse inversion por inversion. La fecha de vigencia es para periodos
anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 inclusive y la aplicacion
debe ser retrospectiva de acuerdo con la NIC 8, admitiéndose la aplicacion
anticipada. La Entidad y sus subsidiarias no prevén que estas modificaciones
tengan un efecto financiero significativo en los futuros estados financieros.

El IASB ha modificado la NIC 28 para clarificar que una entidad aplicara la

NIIF 9 "Instrumentos financieros" a las participaciones de largo plazo en una

Jean Jaures 220 - C1215ACD - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Tel. 3754-3700



A /7 /7T A @
tpmonufGenent os X crunab o sObos ikt

“2020. Afo del General Manuel Belgrano”

70)°

asociada o negocio conjunto, que, en esencia, formen parte de la inversion en la
asociada o negocio conjunto, pero a las cuales no les aplica el método de la
participacion (por ejemplo, préstamos a largo plazo y acciones preferentes no
acumulativas). Esto implica que el modelo de pérdidas crediticias esperadas de
la NIIF 9 aplica a tales participaciones a largo plazo. El IASB también clarifica
gue una entidad aplicara la NIIF 9 a esas participaciones a largo plazo antes de
tener en cuenta ninguna pérdida de la asociada o negocio conjunto, o cualquier
pérdida por deterioro del valor de la inversién neta en la asociada o negocio
conjunto, reconocidas utilizando la NIC 28. La enmienda entrara en vigencia
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2019, pero
se permite su aplicacion anticipada. Las Entidades deben aplicar estas
modificaciones retroactivamente, con ciertas excepciones.

La Entidad y sus subsidiarias no prevén que estas modificaciones tengan

un efecto financiero significativo en los futuros estados financieros.

NIC 12 Impuesto a las ganancias - Enmiendas por reconocimiento de activos por

impuesto diferido por pérdidas no realizadas - Mejoras (diciembre 2017):

Las mejoras clarifican que una Entidad debe reconocer las
consecuencias que la distribucion de dividendos tenga en el impuesto a las
ganancias, en la ganancia o pérdida neta del periodo, en el Otro Resultado
Integral o en el patrimonio; dependiendo del lugar en que la Entidad reconocié
originalmente la transaccion o evento que generd las utilidades distribuibles que
dan lugar al dividendo.

Una Entidad debe aplicar estas enmiendas a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1° de enero de 2019, pero se permite su aplicacion
anticipada. Cuando una Entidad aplique estas enmiendas por primera vez,
extenderd su aplicacion a las consecuencias en el impuesto a las ganancias de

los dividendos reconocidos desde el comienzo del primer periodo comparativo
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presentado. La Entidad no prevé que estas modificaciones tengan un efecto

financiero significativo en los futuros estados financieros.

NIIF 16 "Arrendamientos”

Dicha norma elimina el modelo de contabilidad dual para arrendatarios,
gue distingue entre los contratos de arrendamiento financiero que se registran
dentro de los estados financieros y los arrendamientos operativos para los que
no se exige el reconocimiento de las cuotas de arrendamiento futuras. En su
lugar, se desarrolla un modelo Unico, dentro del balance, que es similar al de
arrendamiento financiero actual. En el caso del arrendador se mantiene la
practica actual - es decir, los arrendadores siguen clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros y operativos.

Esta norma es de aplicacion para los ejercicios que comiencen a partir del
1° de enero de 2019, y la Entidad estima que la norma antes citada no tendra un

impacto significativo en los estados financieros consolidados.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Con fecha 28 de marzo de 2018, el Directorio de la Entidad autorizé a
través de la RD N° 234 |a venta al Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires del
inmueble sito en la calle Uspallata N° 3102/3160/3172/3196 de CABA, el cual es
en la actualidad su sede administrativa.

Con fecha 8 de junio de 2018, la Entidad efectivizé la venta del inmueble
a favor del GCBA, los efectos de esta venta fueron contabilizados en el rubro

"Otros Ingresos Operativos" por $ 247.794,00.

B ————
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Informacidén cuantitativa y cualitativa sobre valores razonables

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria
ser intercambiado o un pasivo liquidado, en condiciones de independencia
mutua entre participantes del mercado principal (0 mas ventajoso) correctamente
informados y dispuestos a ello en una transaccion ordenada y corriente, a la
fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando una técnica de
valoracion bajo el supuesto que la Entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado
liquido y activo, su precio en el mercado en una transaccion real brinda la mejor
evidencia de su valor razonable. No obstante, cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor
razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede
utilizar el valor de mercado de otro instrumento de similares caracteristicas, el
analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, las cuales se ven
afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

Si bien la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los
valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para

efectuar dicha estimacion implica cierto nivel de fragilidad inherente.

Jerarquias de valores razonables

La Entidad utiliza Las siguientes jerarquias para determinar y revelar el
valor razonable de los instrumentos financieros, segun la técnica de valoracion
aplicada:

v' Nivel 1. precios de cotizacién (sin ajustar) observables en
mercados activos a los que la Entidad accede a la fecha de
medicion, para activos o pasivos idénticos. La Entidad considera

los mercados como activos solo si hay suficientes actividades de
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negociacion con respecto al volumen y liquidez de activos o
pasivos idénticos y cuando haya cotizaciones de precios
vinculantes y ejecutables disponibles a la fecha de cierre de cada
periodo presentado.

v' Nivel 2: técnicas de valoracién para las que los datos y las
variables que tienen un efecto significativo sobre la determinacion
del valor razonable registrado o revelado, son observables directa
o indirectamente. Tales datos incluyen cotizaciones para activos
0 pasivos similares en mercados activos, cotizaciones para
instrumentos idénticos en mercados inactivos y datos observables
distintos de cotizaciones, tales como tasas de interés y curvas de
rendimiento, volatilidades implicitas y diferenciales de crédito.
Ademas, pueden ser necesarios ajustes a los datos de entrada de
Nivel 2 dependiendo de factores especificos del activo o pasivo,
como ser la condicion o la ubicacion del activo, la medida en que
en que los datos de entrada estan relacionados con las partidas
gue son comparables al activo o pasivo. Sin embargo, si dichos
ajustes se basan en datos de entrada no observables que son
significativos para toda la medicién, la Entidad clasifica los
instrumentos como Nivel 3.

v' Nivel 3: técnicas de valoracion para las que los datos y las
variables que tienen un efecto significativo sobre la determinacion
del valor razonable registrado o revelado, no se basan en

informacion observable del mercado.

Metodologias de determinacion de los valores razonables

A continuacion se describen las metodologias, inputs y supuestos

utilizados para determinar los valores razonables de los instrumentos financieros
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medidos a valor razonable en el Estado de Situacién Financiera y de los
instrumentos financieros no registrados sobre esta base, pero cuyos valores
razonables se revelan en la presente nota:

v" Activos v pasivos cuyo valor razonable es similar al valor en

libros: los instrumentos financieros que son liquidos o tienen
vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considerd que
el valor en libros es una aproximacion razonable al valor razonable.
Este supuesto también se aplica para los depésitos de cajas de
ahorro y cuentas corrientes.

v' Instrumentos de deuda - Titulos e Instrumentos de regulaciéon

monetaria: el valor razonable de los instrumentos categorizados
en Nivel 1 de Jerarquia se determind utilizando las cotizaciones
vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso
de ser representativas. Para ciertos instrumentos que no cuentan
con un mercado activo, categorizados en Nivel 2 de Jerarquia, el
valor razonable se estim6 a través de una curva de rendimientos
construida con instrumentos que cotizan con caracteristicas
similares (en cuanto a la moneda, plazo, tipo de tasa de interés).
En el caso de los valores fiduciarios, categorizados en Nivel 2 de
Jerarquia, el valor razonable se calculé6 mediante el descuento de
fluos de efectivo utilizando tasas construidas a partir de
informacion de mercado (emisiones) de instrumentos similares.

v" Aportes a Sociedades de Garantia Reciproca: el valor razonable

se determind en base al enfoque de ingresos, el cual se basa en la
proyeccion de los flujos de fondos futuros que recibiran los socios
protectores por su participacion en el Fondo de riesgo durante su
vida util restante descontados a una tasa que es establecida en
funcién de su riesgo. Para realizar el descuento de los flujos futuros

antes mencionados, se utiliza una tasa de retorno que tiene en
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cuenta tanto el valor temporal del dinero como los factores de
riesgo de la inversion. Por dltimo, el valor presente de los flujos de
fondos futuros después de impuestos se suman para llegar a una
indicacién del valor razonable del activo bajo analisis.

v Instrumentos de patrimonio: el valor razonable de las

participaciones de la Entidad en el patrimonio de otras sociedades,
categorizado en Nivel 1 de Jerarquia, se determiné utilizando las
cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados
activos, en caso de ser representativas. Para aquellos
instrumentos, categorizados en Nivel 3 de Jerarquia de valores
razonables, se estimd en base a la informacion disponible de cada
una de las empresas.

v Operaciones concertadas a término sin entrega del

subyacente: el valor razonable de estas operaciones,
categorizado en Nivel 1 de Jerarquia, se determing utilizando las
cotizaciones informadas al cierre de cada ejercicio en los mercados
activos en los que opera la Entidad. EIl valor razonable de estas
operaciones, categorizado en Nivel 2 de Jerarquia se calculé como
el valor actual de la diferencia entre el tipo de cambio forward
pactado con el tipo de cambio spot al vencimiento del mismo.

v' Préstamos Vv otras financiaciones: el valor razonable se

determind descontando los flujos de fondos futuros a las tasas de
mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas en cuanto a
moneda y plazo.

v' Depodsitos a plazo fijo: el valor razonable se determind

descontando los flujos de fondos futuros mediante la utilizacion de
tasas de interés de mercado para imposiciones con vencimientos

similares a las de la cartera de la Entidad.
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v Obligaciones negociables:

El

valor razonable se determind

descontando los flujos de fondos futuros mediante la utilizacion de

las

tasas de emisiones de obligaciones negociables con

caracteristicas similares a los instrumentos emitidos por la Entidad.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Entidad no cambi6 las
metodologias, inputs y supuestos utilizados en la estimacion de los valores

razonables de los instrumentos financieros.

Activos v pasivos financieros no registrados a valor razonable

Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor

razonable y el valor contable de los instrumentos financieros no registrados a

valor razonable al 31 de diciembre de 2018 y 2017 respectivamente:

31 de diciembre de 2018

Valor contable

Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y saldos en el BCRA 36.715.032 36.715.032 36.715.032
Otros activos financieros 566.261 566.261 566.261
Préstamos y otras financiaciones (1) 91.422.221 80.486.629 80.486.629
Otros Titulos de Deuda 38.696.467 32.776.660 4.696.829 1.232.536 38.706.025
Activos financieros entregados en garantia (1) 6.533.998 6.533.998 6.533.998
Pasivos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Depositos 144.708.873 71.379.421 72.392.358 - 143.771.779
Otros pasivos financieros 4.001.885 4.001.885 - - 4.001.885
Financiaciones recibidas del BCRA y otras
instituciones financieras 347.222 347.222 - - 347.222
Obligaciones negociables emitidas 10.010.130 - 9.275.112 - 9.275.112

31 de diciembre de 2017
Valor contable Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y saldos en el BCRA 18.401.567 18.401.567 - - 18.401.567
Otros activos financieros 660.922 660.922 - - 660.922
Préstamos y otras financiaciones (1) 64.961.764 - - 63.466.797 63.466.797
Otros Titulas de Deuda 22.453.858 22.968.487 - 1.677.777 24.646.264
Activos financieros entregados en garantia 3.599.670 3.599.570 - - 3.599.570
Pasivos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Depdsitos 88.977.284 48.328.837 51.325.953 - 99.654.790
Otros pasivos financieros 2.460.807 2.460,81 - - 2.460.807
Financiaciones recibidas del BCRA y otras
instituciones financieras 119.639 119.639 - - 119.639
Obligaciones negociables emitidas 8.452.394 8.452.394 - - 8.452.394

(1) La Gerencia de la Entidad no ha dentificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros como

resultado de las diferencias en el valor razonable de los mismos.
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Gestion de riesqos v gobierno corporativo

Gestion integral del riesgo

El BCRA, en el transcurso del afio 2018, emitié normas relacionadas con
la Gestion de Riesgos, entre las que se destacan:
v' Comunicacion "A" 6470 del 20 de marzo: El BCRA realizd

adecuaciones en materia de tratamiento y gestion de las
titularizaciones.
v' Comunicacién "A" 6397 del BCRA: La cual realiza diversas

modificaciones, destacandose el reemplazo completo de la Seccién
5 sobre Gestion del riesgo de tasa de interés en la cartera de
inversion (antes llamada "Gestion del riesgo de tasa de interés").

v Comunicaciéon "A” 6459 del BCRA: Incorpora nuevas

regulaciones especificas para la cuantificacion de las necesidades
de capital econdémico en funcién al perfil de riesgo (que se realicen
en el marco del ICAAP) para Entidades que pertenezcan al Grupo
"A" (deben utilizar sus modelos internos) y para Entidades que
pertenezcan a los Grupos "B" y "C" (pueden optar para entre
utilizar sus modelos internos de determinacion de capital
economico o aplicar la "Metodologia simplificada™).

v" Comunicacion "A" 6603: Autoriz6 a las entidades financieras a

delegar en agencias complementarias de servicios financieros la
atencion de sus clientes y publico en general en el pais,
establecimiento de politicas para la gestion de los riesgos
operacionales derivados de las actividades subcontratadas en

funcién de los cambios antes mencionados.
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Los avances para lograr la adecuacion a las nuevas normativas, son

monitoreados en forma permanente a nivel gerencial y mensualmente por parte

del Comité de Gestion Integral de Riesgo, quien lo informa al Directorio.

Durante el afio 2018, siguiendo esta premisa se ha avanzado en

diferentes tareas, siendo las mas relevantes:

Revision periodica y actualizacion del Codigo de Gobierno
Societario, Marco y Manuales correspondientes a la Gestién de
Riesgos.

Se continba con las practicas relacionadas con el Gobierno
Societario, mediante el desarrollo de la autoevaluacion del
Directorio, evaluacion del cumplimiento del Gobierno Societario y
alineacion de la politica de incentivos al personal, entre otras.
Continuacion del Plan de Formacion con la finalidad de fortalecer
en la Entidad la cultura de riesgo, como también del Gobierno.
Corporativo.

Seguimiento en forma continua, de los calculos del capital
economico, siendo algunas de las metodologias utilizadas para el
establecimiento de niveles de apetito al riesgo.

Revision del proceso interno e integrado, para evaluar la suficiencia
del capital econdémico en funcion del perfil de riesgo de la Entidad,
a fin de optimizar las metodologias; resultados que se fueron
plasmando en los sucesivos Informes de Autoevaluacion de Capital
presentados al BCRA.

Cumplimiento de la publicacion trimestral en la pagina web de la
Entidad del Informe sobre Disciplina de Mercado.

Utilizacién en la gestion de la metodologia de Pruebas de Estrés,

mediante la realizacidon de pruebas de tension de forma periddica.
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- Progresos relacionados con la calidad y el flujo de la informacion
sobre riesgos que se genera, tanto para soporte de la actividad
comercial como para reforzar el proceso de toma de decisiones.

Para el afio 2019, la Entidad se encontrara abocada a cumplimentar las
nuevas normativas que emita el BCRA, evolucionando en el uso de herramientas
y metodologias acordes a las mejores practicas y con una mayor integracion en

la gestion del negocio.

Informacién adicional requerida por el BCRA

Emision de titulos de deuda

La Entidad mantiene un Programa Global de emisién de titulos de deuda
simples no convertibles en acciones, el cual comenzo6 en el afio 2013 y se ha
actualizado con la ultima emision en octubre de este afio de las clases XVIl y
XVIII, aprobada mediante Resolucion de Directorio Numero 829/2018. Los
titulos de deuda de la Clase XVII son denominados en Unidades de Valor
Adquisitivo (UVA) a tasa fija, con vencimiento a los 24 meses de la fecha de
emision; y los titulos de deuda de la Clase XVIII son en pesos a tasa variable
con vencimiento a los 12 meses de la fecha de emision.

Los intereses que generan las diferentes Clases del Programa Global se
pagaran trimestralmente por periodo vencido a partir de la fecha de emision y
liquidacion, y devengaran un interés a tasa variable; con excepcion de la Clase
XVII que posee una tasa de interés fija.

Los fondos netos provenientes de la colocaciéon de los titulos de deuda
fueron utilizados para:

- Otorgamiento de préstamos, conforme a la reglamentacion
aplicable del BCRA,;
- Integracion de capital de trabajo en el pais.

A continuacién se detallan las condiciones de cada titulo de deuda:
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Fecha
Titulo d Fecha d Val Fecha d
rrulo de ec_a}' © alor Interés echa de Estado N° RD [Feha de RD| Prospecto
deuda Emision Nominal Vencimiento
del Programa
X 06/12/2016 777.895 Badlar + 4,00% 06/12/2020 Vigente 935 23/11/2016 25/11/2016
0 -
Xl 14/08/2017 530.632 Badlar + 4,20% 14/08/2019 V!gente 605 02/08/2017 04/08/2017
XIV 14/08/2017 1.737.740 Badlar + 4,70% 16/08/2021 Vigente
5 -
XV 05/12/2017 455.014 TM20 + 2,90% 05/12/2019 V!gente 938 15/11/2017 24/11/2017
XVI 05/12/2017 4.044.986 Badlar + 3,99% 05/12/2022 Vigente
— . -
XVII (1) 23/10/2018| 57.828.062 Fija 8,00% 23/10/2020 V!gente 829 10/10/2018 14/08/2018
XVIII 23/10/2018| 474.333.333 Badlar + 8,50% 23/10/2019 Vigente

(1) Los Titulos de deuda Clase XVII estan expresados en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por el coeficiente de establiizacion de

referencia "CER" Ley N"25.827 ("UVA").

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, los saldos registrados por este

concepto en el rubro “Obligaciones negociables emitidas" ascienden a

10.010.129,

$

$ 8452394 y $ 1.792.825 ($ 9.570.510, $ 8.246.497 y $

1.758.625, por capital y $ 439.619, $ 205.897 y $ 34.200 por intereses),

respectivamente.

Con fecha 22 de febrero de 2019, se realizé una emision y liquidacion de

titulos de deuda con las siguientes condiciones:

Clase XIX

Clase XIX

Denominacién

Pesos

Pesos

Cupo6n de Interés

Badlar + Margen a licitar

Badlar + Margen a licitar

Plazo 9 meses 18 meses
Pago de interés Trimestral Trimestral
Amortizacion Bullet 2 pagos iguales al mes15 de la fecha de

emision y liquidacién; y al vencimiento.

Moneda de Suscripcién

BCRA Com. "A" 3500 al dia de la licitacion.

Pesos o Délares estadounidenses al tipo de cambio délar

Modificaciones a la normativa sobre Posiciéon Global Neta en moneda extranjera

Con fecha 23 de junio de 2016, el BCRA dispone por medio de la

Comunicacion "A" 5997 aumentar el 15% el limite positivo para la Posicion

Global Neta (en adelante, PGN) y dejar sin efecto el calculo y control de la

Posicién a Término.
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Con fecha 23 de diciembre de 2016, el BCRA a través de la
Comunicacion "A" 6128 dispone aumentar tanto el limite positivo como negativo
al 25% de la RPC del mes anterior a partir de la informacién correspondiente a
enero 2017.

A través de la Comunicacion "A" 6233 con fecha 28 abril de 2017, el
BCRA adecua el limite positivo y negativo, incrementandolos al 30% de la RPC
del mes anterior. En el caso del limite positivo, este no podra superar el 30% de
la RPC o los recursos propios liquidos del mes anterior, el que sea menor,
entendiendo a los recursos propios liquidos como el exceso de la RPC respecto
de los activos inmovilizados y otros conceptos computables de acuerdo con las
normas sobre "Relacion para los activos inmovilizados y otros conceptos”.

Con fecha 26 de enero del 2018, a través de la Comunicacion "A" 6442,
el BCRA incorpora las cuentas de ajuste NIIF al calculo de la posicion.

Con fecha 4 de mayo de 2018, a través de la Comunicacion "A" 6501, el
BCRA modifica el limite positivo a partir de la informacion correspondiente al 7
de mayo de 2018, disminuyéndolo al 10% y siendo diario a partir de la fecha
mencionada.

Asimismo, con fecha 10 de mayo del afio 2018, mediante Comunicacion
"A" 6508, el BCRA actualiza el punto 2.2 de la normativa en cuestion donde
dispone el calculo de la PGN positiva de moneda extranjera diaria tomando el
saldo diario convertido a pesos al tipo de cambio de referencia del cierre del mes
anterior al de cOmputo.

Con fecha 18 de junio del afio 2018, a través de la Comunicacién "A"
6526, el BCRA disminuye el limite positivo diario al 5% de la RPC y admite el
incremento del mismo al 30% en la medida que el exceso total respecto del
limite general se origine, como consecuencia del incremento en la posicion de
letras del Tesoro Nacional en doélares estadounidenses respecto a las

mantenidas al 15 de junio del 2018.

|
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Con fecha 25 de julio del afio 2018, la Comunicacion A" 6542, el BCRA
incluye para la informacion del Régimen informativo correspondiente al mes de
agosto de 2018, el dato sobre la posicion de las Letras del Tesoro Nacional en
dolares (LETES) al 21 de julio de 2018 y la informacion diaria de las mismas
durante el mes de agosto del mismo afio.

Con fecha 20/11/2018 mediante Comunicacion "A" 6598, el BCRA

incorpora a la posicion los activos afectados en garantia.

IV. Observaciones
Generales

1. Se detectaron debilidades de control interno y por oposicion en la
confeccion de inventarios, dado que los rubros Préstamos, Cuentas de
Orden, Otros Activos Financieros, Otros Pasivos Financieros, Otros
Pasivos no Financieros Yy Depdésitos fueron conformados como si
tuviesen una Unica moneda, a pesar que se encontraban compuestos con
importes expresados en diversas monedas, sin la conversion
correspondiente.

2. Se verifica que las distintas areas involucradas en los diferentes procesos
de elaboracion de informacion referida a los Estados Financieros, actuan
como compartimentos estancos, por no realizar la confrontacion de la
informacion producida en cada area, respecto de los registros contables,
hecho que surge del analisis de la documentacién suministrada a este
equipo auditor.

Activo
Préstamos y Otras financiaciones

3. Se verificdé una diferencia producida entre los saldos operativos y

contables, cuyo monto asciende a $ miles 162.107, no habiéndose puesto

a disposicion la documentacién que avala la misma.
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4. El revallo de los préstamos con la clausula de Unidad de Valor
Adgquisitivo (UVA), son confeccionados en forma manual®, generando
tanto un desaprovechamiento de recursos como también la incurrencia de
posibles errores.

5. Continlan elaborandose los inventarios del rubro en forma manual?,
generando tanto un desaprovechamiento de recursos como también la
incurrencia de posibles errores.

6. Persiste dentro de la operatoria de tarjetas de crédito’?> que los
inventarios manuales se confeccionan en base a la informacion enviada
por las administradoras de las tarjetas, no permitiendo efectuar una
desagregacion de partidas que facilite su adecuado seguimiento,
generando a la vez imposibilidad en la validacion de los saldos contables
relacionados con la operatoria.

Otros Titulos de Deuda

7. Persiste la falencia observada en el sistema denominado SB que
administra el rubro, en cuanto a que se contindan realizando ajustes en
forma manual dentro de la operatoria de Adelantos a Fideicomisos, dado
gue dicho sistema no actualiza las tasas y no efectia el ajuste de los
devengamientos!® producidos.

Propiedad, Plantay Equipos

8. La Entidad registra la incorporacion de los Bienes de Uso adquiridos en el

momento de pago de la factura y no en el momento en que los bienes han

comenzado a ser utilizados econémicamente por el Organismo.

10 | auditado en su descargo informa que en octubre de 2019, se implemento el revalto automatico de las partidas con
valor de origen UVA y revaluables.

11 Reiteracion de Informes AGCBA Proyectos Nros. 4.11.01, 4.12.01 ,4.13.01 ,4.14.01, 4.15.08, 4.16.02, 4.17.02 y
4.18.02 Estados Contables finalizados al 31/12/2010, 31/12/2011, 31/12/2012, 31/12/2013, 31/12/2014, 31/12/2015,
31/12/2016, y 31/12/2017, respectivamente.

12 Reiteracion Informe AGCBA N° 4.15.08, 4.16.02, 4.17.02 y 4.18.02 Estados Contables al 31/12/2014, 31/12/2015,
31/12/2016 y 31/12/2017, respectivamente.

3 Reiteracion de Informe AGCBA Proyecto N° 4.15.08, 4.16.02 y 4.17.02 cuyos cierres operaron el 31/12/2014,

31/12/2015 y 31/12/2016 respectivamente.
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9. No se tuvo acceso a la documentacion que acredita las recepciones de
bienes por las altas producidas en el ejercicio bajo andlisis que se
describen en Anexo IV.

10. De la revision practicada sobre la incorporacién producida en los rubros
Inmuebles'#* y Maquinas y Equipos?®, se verifict la existencia de registros
de las altas de bienes efectuadas en forma extemporanea.

11. No se tuvo acceso a las Facturas de las altas producidas en los rubros:

e Mobiliario, siendo su ID N° 000000196127 e

eInmuebles, cuyo ID es el N° 000000203735, Fc. 0002-00000291/297/302
y 0002-00000283.

Depositos

12. No fue puesta a disposicion la documentacion que avala la diferencia
producida entre los saldos operativos y contables, cuyo monto asciende a
$ miles 1.307.209, como también la referida a moneda extranjera cuyo
importe es de U$S miles 8.519.

13. El revaltuo de los depdsitos con la clausula de Unidad de Valor Adquisitivo
(UVA), son confeccionados en forma manual'®, generando tanto un
desaprovechamiento de recursos como también la incurrencia de posibles
errores.

14. Dentro de la conformacion del rubro existen inventarios que se elaboran en
forma manual, generando tanto un desaprovechamiento de recursos como
también la incurrencia de posibles errores.

Otros Pasivos Financieros

15. Se verificaron diferencias producidas entre los saldos operativos y

contables, cuyo monto asciende a $ miles 34.017,50, también arreglos

operativos por $ miles 103.63 y Regularizaciones por $ miles 103.817,15,

14 1D 000000203735- Fc. N° 0002-00000315

151D N° 000000203845, Fc. N° 0002-00000575 e ID N° 000000206492, Fc. N° 6000-00036025

16 E| auditado en su descargo informa que en octubre de 2019, se implemento el revallo automatico de las partidas con
valor de origen UVA y revaluables.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

no habiéndose puesto a disposicion la documentacion que avala las
mismas.

Las cuentas cuyos numeros son: 3211610254 “O/Fin Cpras Prep CiuP
Cabc 307, 3211611274 “O/ Fin Cpras Maestro-Ent Otorg”, 3211614274
“O/Fin Cpras Visa- Ent Otorg” y 3211616274 “O/FINCPRAS VISA ELECTR-
E- OTORG incluidas en el rubro, pertenecientes a la dependencia 279,
carecen de sus correspondientes inventarios, no pudiendo asi, dar cuenta

de la composicion de las distintas partidas que los integran.

Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras
Se verificd una diferencia sistémica producida entre los saldos operativos y
contables, cuyo monto asciende a $ miles 793, no habiéndose puesto a
disposicion la documentacion que avala la misma.

Otros Pasivos no Financieros
Se verificaron diferencias producidas entre los saldos operativos y
contables, cuyo monto asciende a $ miles 186.160,64 y arreglos
operativos por $ miles 255.046,30, no habiéndose puesto a disposicion la
documentacion que avala las mismas.
De la revision de pagos posteriores surge que no se encuentran cargadas
en el sistema de Pagos, las facturas de las distintas transacciones que no
poseen Orden de Compra, habiéndose encontrado las mismas
debidamente provisionadas, pudiendo asi visualizarse en el Anexo V.
Del analisis de los pagos posteriores surge la omision de contabilizaciéon
de gastos devengados al cierre de ejercicio, por $ miles 45.269,64,
como asi también la del respectivo pasivo. (Anexo VI)
Los inventarios de las provisiones contabilizadas al cierre de ejercicio
(cuentas contables numeros 331136-843 “Provision con Orden de
Compra” y 331136-847 “Provisiéon sin Orden de Compra”), continlan no
identificando los conceptos o facturas que componen la deuda

desagregada del proveedor.

|

Jean Jaures 220 - C1215ACD - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Tel. 3754-3700



A /7 /7T A @
tpmonufGenent os X crunab o sObos ikt

“2020. Afo del General Manuel Belgrano”

86 )

V. Recomendaciones

Generales

1. Arbitrar medidas conducentes a fin de confeccionar los inventarios de los
rubros Préstamos, Créditos Diversos, Otros Créditos por Intermediacion
Financiera, Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera y Depdésitos
de acuerdo a las distintas monedas que los integren, a efectos de reflejar

claramente la situacion planteada.

2. Elaborar un procedimiento que permita que la elaboracion de la
informacion referida a los Estados Financieros, producida por las distintas
areas involucradas en los diferentes procesos produccion de
documentos, sea contrastada con los registros contables, a efectos de

evitar la comision de posibles errores.

Activo
Préstamos y Otras financiaciones
3.Implementar acciones conducentes a fin de subsanar las diferencias

producidas entre los saldos operativos y los contables.

4.Implementar medidas conducentes a efectos de evitar la realizacion de
tareas manuales y tender a incluir la totalidad de la operatoria de manera

sistémica.

5. Arbitrar medidas conducentes a efectos de evitar la elaboracion de
inventarios manuales y asi tender a incluir la totalidad de la operatoria de
manera sistémica.

6. Elaborar inventarios con informacion propia que permita efectuar su cotejo
con los datos enviados por las administradoras, a fin de validar los saldos
contables relacionados con la operatoria de tarjetas de crédito.

Otros Titulos de Deuda
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7. Implementar acciones conducentes a fin de subsanar las deficiencias
sistémicas detectadas.
Propiedad, Plantay Equipos
8. Proceder a registrar las incorporaciones de bienes al momento en que los

mismos comienzan a ser utilizados econémicamente.

9. Efectuar los controles pertinentes con el objeto de que exista coincidencia
en la totalidad de la documentacion que respalda las distintas operaciones

referidas a la incorporacion de bienes.

10. Registrar las incorporaciones de bienes en el ejercicio en el que se
producen.

11. Arbitrar medidas conducentes a fin de poner a disposicion la totalidad de

la documentacion solicitada.
Depositos

12. Implementar acciones conducentes a fin de subsanar las diferencias

producidas entre los saldos operativos y los contables.

13. Implementar medidas conducentes a efectos de evitar la realizacion de
tareas manuales y tender a incluir la totalidad de la operatoria de manera

sistémica.

14. Arbitrar medidas conducentes a efectos de evitar la elaboracion de
inventarios manuales y asi tender a incluir la totalidad de la operatoria de
manera sistémica.

Otros Pasivos Financieros
15. Implementar acciones conducentes a fin de subsanar las diferencias

producidas entre los saldos operativos y los contables.

16. Arbitrar lo medios necesarios para que cada cuenta contable posea su

respectivo inventario.
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Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras

17. Implementar acciones conducentes a fin de subsanar las diferencias

producidas entre los saldos operativos y los contables.
Otros Pasivos no Financieros

18. Implementar acciones conducentes a fin de subsanar las diferencias
producidas entre los saldos operativos y los contables.

19. Proceder a incorporar en el sistema de Pagos, la totalidad de la
documentacion que respalda las distintas transacciones que no poseen
Orden de Compra.

20. Intensificar los controles sobre la suficiencia de las provisiones
constituidas al cierre de cada periodo.

21. Implementar acciones conducentes a fin de incluir toda la informacion
identificatoria de las distintas operaciones que conforman las provisiones

constituidas.

Conclusion

En cumplimiento de las funciones establecidas en el Art. 136 inciso f)
de la Ley N° 70, se expone la opinion de la A.G.C.B.A. sobre los Estados
Financieros Consolidados del Banco de la Ciudad de Buenos Aires,
correspondientes al ejercicio economico finalizado el 31/12/18, que es la

siguiente:

Los Estados Financieros mencionados en el parrafo precedente,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion del
Banco de la Ciudad de Buenos Aires y sus sociedades controladas al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus Resultados, la Evolucion de su Patrimonio

Neto y los Flujos de Efectivo.
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No obstante, tal como se desprende del punto Observaciones del presente
informe, se detectaron ciertas debilidades de control interno y por oposicion,
como también continuaron las falencias relacionadas con procesos
administrativos y contables, ejecutados en forma manual y que no se
encontraban relacionados en un Unico sistema integrado. Estas debilidades
podrian afectar el nivel de riesgo sobre la informacion y la integridad de la

misma.
Por ultimo, y en cumplimiento de disposiciones vigentes, se destaca:

. Que los Estados Financieros Consolidados surgen de registros contables
gue no se hallan rubricados en el Registro Publico de Comercio ni en la
Secretarial’ de Trabajo, Empleo y Seguridad Social, por entenderse que ello no
es aplicable debido a la naturaleza juridica de la entidad. Asimismo, las
anotaciones de ellos concuerdan con las de los auxiliares y demas

documentacion comprobatoria.

. Al 31 de diciembre de 2018 la deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones con destino al Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones,
gue surge de los registros contables de la Entidad asciende a $ miles 95.654, no

siendo exigible a esa fecha.

17 Actualmente Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
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ANEXO |
MARCO NORMATIVO

Normas de alcance nacional
Ley N° 20.628. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.
Ley N° 20.744. LEY DE CONTRATO DE TRABAJO.
Ley N° 21.526. ENTIDADES FINANCIERAS, LEY DE BANCOS.
Ley N° 25.063. GANANCIA MINIMA PRESUNTA.
Ley N° 26.764. ESTABLECIMIENTO QUE LOS DEPOSITOS
JUDICIALES DE LOS TRIBUNALES NACIONALES Y FEDERALES DE
TODO EL PAIS SE EFECTUARAN EN EL BANCO DE LA NACION
ARGENTINA.
v Ley N° 26.994: CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION.
v Ley N° 25.561: EMERGENCIA PUBLICA Y DE REFORMA DEL
REGIMEN CAMBIARIO.
v' LEY N° 19.550: LEY GENERAL DE SOCIEDADES.
v' LEY N° 27.430: LEY DE REFORMA TRIBUTARIA. Se promulgé a través
del Decreto N° 1112/2017.
v" Resolucion N° 2017 /4/ APN /AFIP.

AN N NN

Normativa de la ex Municipalidad de la Ciudad de Bs. Aires y de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.A.B.A.)

v Ley N° 70/98. SISTEMA DE GESTION ADMINISTRATIVA FINANCIERA Y
CONTROL DEL SECTOR PUBLICO DE LA CIUDAD DE BUENOS
AIRES.

v Ley N° 325/99. NORMAS BASICAS DE AUDITORIA EXTERNA
APROBADAS POR EL COLEGIO DE AUDITORES DE LA CIUDAD DE
BUENOS AIRES. Resolucién N° 161/AGCBA/0OQ.

e et k]
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v' Ley N° 1.779/05 y Decreto N° 1.516/05. SANCIONA UNA NUEVA CARTA
ORGANICA DEL BCBA. MODIFICATORIAS, LEY N° 2.625/07,
DECRETO N° 8/08 PROMULGATORIO Y LEY N° 4038/11, DECRETO
N° 634/11 PROMULGATORIO.

Normativa del Banco Ciudad
v' Resolucion Directorio  N° 974/2013 (21/11/2013). APRUEBA EL
PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA.
v" Resolucion de Directorio N° 197/2017 (15/03/2017).  Autorizd la

suscripcion de un aumento de capital a Ciudad Microempresas S.A que

permitid incrementar su participacion a un 79,48% de su capital
accionario.

v' Resolucién de Directorio N° 456/2017 (07/06/2017). Se aprueba la
propuesta de distribucidon de las utilidades de Resultados Acumulados de
Ejercicios Anteriores.

v" Resolucién de Directorio N° 51/2018 (24/01/2018). El Directorio de la
Entidad toma conocimiento de la opcion de venta ejercida por
Corporacion Buenos Aires Sur Sociedad del Estado por lo que la Entidad
pasé a tener la totalidad del paquete accionarlo de sus subsidiarias.
Adicionalmente aprueba la transformacion de Ciudad Microempresas SA
en una sociedad andénima unipersonal (Ciudad Microempresas SAU), la
cual posee el 100% de participacion de Ciudad Microfinanzas.

v" Resolucion de Directorio N° 194/2018 (14/03/2018). Memorandum N°
13/2018 de la Gerencia de Contabilidad sobre propuesta de distribucion
de las utilidades de Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores.

v" Resolucion de Directorio N° 234/2018 (28/03/2018). EL Directorio de la
Entidad autoriza la venta al Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires del
inmueble sito en la calle Uspallata N° 3102/3160/3172/3196 de CABA, el

cual es en la actualidad su sede administrativa.

e et k]
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RN N NN

Resolucion de Directorio N° 829/2018 (28/03/2018). Informe N° 35,
Gerencia de Inversiones y Mercado de Capitales, sobre emisién de
Titulos de Deuda Clase XVII y de los Titulos de Deuda Clase XVIII: Se
aprobé mediante

Resolucion de Directorio N° 1053/2018 (27/12/2018). La Entidad aprueba
el cambio de método en la politica contable utilizado hasta el momento
para el rubro: Propiedad, planta y equipo.

Resolucion de Directorio N° 190/2019 (07/03/2019). Aprueba el proyecto
de Estados Financieros Consolidados y los Estados Financieros
Separados. Ambos, con sus notas, anexos y proyectos de distribucion de
utilidades, correspondiente al ejercicio economico N° 142, finalizado el
31/12/2018, comparativo con el ejercicio econdémico finalizado el
31/12/2017.

Normas e interpretaciones adoptadas por el IASB

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
NIIF 1: Adopcion por primera vez de las NIIF.
NIIF 3: Combinaciones de negocios.
NIIF 9: Instrumentos financieros.
NIIF 10 Estados financieros consolidados.
NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

NIIF 16 Arrendamientos.

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
NIC 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores.

NIC 12: Impuesto a las Ganancias.

|
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NIC 16: Propiedades, planta y equipo.
NIC 19: Beneficios a los empleados.
NIC 29: Informacion financiera en economias hiperinflacionarias.

NIC 28: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Interpretaciones
Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el antiguo

Comité de Interpretaciones de Normas (CIN).

Normas del BCRA vy de la Superintendencia de Entidades Cambiarias

y Financieras.
v' Comunicacion “A” 2950 (16/07/1999), Circular LISOL 1 - 250.
Actualizacion de textos ordenados Temas que aborda: Clasificacion de

deudores, Previsiones minima por riesgo de incobrabilidad y posicion
por liquidez.

v' Comunicacion “A” 3500 (31/03/2002), Circular CAMEX 1-333.
Disposiciones para la determinacion del tipo de cambio de referencia.

v" Comunicacion “A” 5541 (12/02/14), Circular CONAU 1 — 1044. Hoja de
Ruta para la convergencia del Régimen Informativo y Contable hacia las
NIIF.

v" Comunicacion “A” 5997 (23/06/2016).

Comunicacion “A” 6128 (23/12/16).

v' COMUNICACION “A” 6114 (12/12/2016), Circular CONAU 1 - 1191

Convergencia del Régimen Informativo y Contable hacia las Normas

<\

Internacionales de Informaciéon Financiera.
v/ Comunicacion A" 6233 (28/04/2017), Circular LISOL 1 - 733. Posicion

global neta de moneda extranjera. Adecuaciones.

e et k]
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Comunicacion A" 6323 (19/09/2017), Circular CONAU 1 - 1233.
Adecuacion general al Plan de Cuentas por aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Comunicacion A" 6324 (19/09/2017), Circular CONAU 1 - 1234.
Adecuacién general al Régimen Informativo Contable para Publicaciéon
Trimestral/Anual por aplicacion de las NIIF.

Comunicacion A" 6397 (15/12/2017). Circular RUNOR 1 - 1355 LISOL 1
- 769 Lineamientos para la gestion de riesgos en las entidades
financieras. Tratamiento del riesgo de tasa de interés en la cartera de
inversion. Adecuaciones.

Comunicacion A" 6442 (26/01/2018), Circular CONAU 1 - 1265.
Régimen Informativo Contable Mensual. Posicion Global Neta en
Moneda Extranjera (R.l. - P.G.). Adecuaciones.

Comunicacion A" 6459 (23/02/2018). Circular RUNOR 1 - 1383 LISOL 1
- 778 Lineamientos para la gestion de riesgos en las entidades
financieras. Adecuaciones.

Comunicacion A" 6501 (4/05/2018), Circular LISOL 1 - 792. Posicion
global neta de moneda extranjera. Modificacion.

Comunicacion A" 6508 (14/05/2018). Circular REMON 1 - 941. Efectivo
minimo. Adecuacion.

Comunicacion A" 6526 (18/06/2018). Circular REMON 1 - 943. LISOL 1
- 799. OPRAC 1 - 949. Efectivo minimo. Fraccionamiento del riesgo
crediticio. Politica de crédito. Posicion global neta de moneda
extranjera. Adecuaciones.

Comunicacion A" 6542 (25/07/2018). Circular CONAU 1 - 1287.
Régimen Informativo Contable Mensual. Posicion Global Neta de

Moneda Extranjera (R.l.-P.G.). Adecuaciones.

e et k]
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Comunicacion A" 6598 (20/11/2018). Circular CONAU 1 - 1303.
Régimen Informativo Contable Mensual. Posicion Global Neta de
Moneda Extranjera (R.l.-P.G.). Adecuaciones.

Comunicacion A" 6470 (19/03/2018). Circular LISOL 1 - 783. RUNOR 1 -
1386. "Capitales minimos de las entidades financieras".
"Lineamientos para la gestion de riesgos en entidades financieras".
Actualizacion.

Comunicacion A" 6603 (28/11/2018). Circular CREFI 2 — 113 LISOL 1 —
814 RUNOR 1 — 1429 OPRAC 1 — 960. Expansion de entidades
financieras. Lineamientos para la gestion de riesgos en las entidades
financieras. Servicios complementarios de la actividad financiera y
actividades permitidas. Adecuaciones.

Comunicacion A" 6651 (22/02/2019). Reexpresion de Estados
Financieros - Ley 27.468.
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ANEXO 1l
PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCO

PROCEDIMIENTOS MINIMOS

1) Participacion en arqueo de las existencias de oro y efectivo (pesos y
moneda extranjera) que se encuentren en el tesoro principal y en todas
aquellas cajas y tesoros adicionales que a juicio del auditor interno resulte
necesario. Cotejo de los resultados obtenidos con los registros contables
y/o la documentacion de respaldo correspondiente.

2) Revision de confirmaciones directas recibidas de entidades financieras
locales y del exterior con las que existan saldos u operaciones
significativas y relacion de las respuestas recibidas con los registros
contables de la entidad y/o las conciliaciones correspondientes.

3) Revision de las conciliaciones bancarias (B.C.R.A., entidades financieras
locales y del exterior) preparadas por la entidad. Verificacion de la
existencia de partidas pendientes significativas que representen ajustes
no registrados contablemente.

4) Revision de confirmaciones directas de terceros depositarios de
existencias significativas de valores (efectivo) perteneciente a la entidad y
relacion de la respuesta recibida con los registros contables y/o la
documentacion de respaldo correspondiente.

5) Revision de los saldos adeudados al B.C.R.A. por todo concepto.

PROCEDIMIENTOS ADICIONALES:

6) Revisiobn de la regularizacién posterior de las partidas conciliatorias,
confirmando si los saldos contables resultan correctos o requieren
ajustes. Alcance: partidas conciliatorias superiores a $ 100.000.

7) Revision de que todas las conciliaciones bancarias hayan sido realizadas.

|
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8) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

9) Analisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y OPERACIONES DE
PASE (PASIVAS)

1) Revisién de Contratos de Futuros y Operaciones de Pase, como también
los tipos de Titulos que respaldan la operatoria.

2) Verificacion de los inventarios que respaldan al rubro.

3) Revision de las conciliaciones realizadas.

4) Verificacion de las valuaciones practicadas, como también de las
registraciones elaboradas.

5) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

6) Analisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

1) Verificacion de los inventarios que respaldan al rubro.

2) Revision de las conciliaciones realizadas.

3) Verificacion de las valuaciones practicadas, como también de las
registraciones elaboradas.

4) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron

corregidas.

|
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5) Andlisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

PROCEDIMIENTOS MINIMOS:

1) Revisién de la adecuada compilacion de los listados de deudores por
préstamos (en pesos y en moneda extranjera) y su cotejo con los
registros contables.

2) Andlisis de Préstamos al Sector Publico no Financiero, Préstamos
Garantizados y Préstamos al Sector Privado no Financiero -
Documentados a sola firma (existencia y valuacion) y revision global de
los resultados asociados a esta cartera.

3) Andlisis de confirmaciones directas realizadas por Auditores Externos
y/o internos.

o Andlisis de las respuestas recibidas.

o Evaluacion de las explicaciones recibidas de la entidad sobre
diferencias significativas existentes.

o Verificacion de la realizacion de procedimientos alternativos y sus
conclusiones.

ALCANCE:

La confirmacién debe cubrir, como minimo a los 50 principales deudores
de la entidad y por lo menos, a los deudores comprendidos en la
informacion sobre “Principales deudores” a la fecha de la confirmacion.
Verificacion de la realizacion de arqueos de documentos y garantias que
respaldan la cartera de créditos, contratos de locacidén financiera,
aceptaciones y valores comprados (en pesos y en moneda extranjera).
Cotejo de los resultados obtenidos con los registros contables y/o la

documentacion de respaldo correspondiente y sus conclusiones.
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4) Revision de la razonabilidad de las capitalizaciones, diferencias de
cotizacion, primas e intereses devengados, correspondientes a todos
los activos que los generaron, probando para una muestra de ellos la
correccion de las tasas de interés aplicadas y los célculos
correspondientes.

5) Revision y seguimiento de las diferencias en la prevision por riesgo de
incobrabilidad observadas por la auditoria externay por el B.C.R.A.

6) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

7) Analisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

OTROS CREDITOS TiTULOS DE DEUDA

1) Revision de confirmaciones directas obtenidas de terceros que sean
depositarios de existencias significativas de titulos publicos
pertenecientes a la entidad y relacion de las respuestas recibidas con
los registros contables y/o la documentacion de respaldo
correspondiente.

2) Revision de la adecuada valuacion del rubro (en pesos y en moneda
extranjera), de acuerdo con las normas respectivas del B.C.R.A., asi
como de la razonabilidad de las previsiones constituidas.

3) Revision de las operaciones, mediante el cotejo de los saldos con la
documentacion de respaldo correspondiente.  Verificacion de su
adecuada exposicion, valuacién y cancelacion dentro de los plazos
pactados.

4) Andlisis sobre la necesidad de constituir prevision por riesgo de

desvalorizacion.
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5) Evaluacién de la razonabilidad de las variaciones en cuentas de

resultados involucradas.

6) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por

auditoria o por el B.C.R.A en caso de corresponder indicando si fueron
corregidas.

7) Analisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA

1)
2)
3)

4)

5)

Verificacion de los inventarios que respaldan al rubro.

Revision de las conciliaciones realizadas.

Verificacion de las valuaciones practicadas, como también de las
registraciones elaboradas.

Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

Andlisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DEL PATRIMONIO

1)
2)
3)

4)

5)

Verificacion de los inventarios que respaldan al rubro.

Revision de las conciliaciones realizadas.

Verificacion de las valuaciones practicadas, como también de las
registraciones elaboradas.

Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

Andlisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS Y ACTIVOS INTANGIBLES

1) Revision de los movimientos del periodo producidos dentro de los rubros,
mediante el cotejo de adiciones y bajas con la documentacion de respaldo
correspondiente. Comprobacién de la existencia de los bienes mas
significativos.

2) Revision de la razonabilidad de la valuacion de los rubros, asi como
también del computo de las depreciaciones correspondientes, de acuerdo
con las normas del B.C.R.A.

3) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

4) Analisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

1) Verificacién de los inventarios que respaldan al rubro.

2) Revision de las conciliaciones realizadas.

3) Verificacion de las valuaciones practicadas, como también de las
registraciones elaboradas.

4) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

5) Andlisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

DEPOSITOS

1) Revision de la adecuada compilacion de listados de acreedores por
depdsitos (en pesos y en moneda extranjera) y su cotejo con registros

contables, como base para la obtencién de confirmaciones directas de los

|
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depositantes. Analisis de las respuestas recibidas por auditores internos
y/o externos evaluando las explicaciones de la entidad sobre las
diferencias significativas existentes y efectuando, cuando lo considere
conveniente,  procedimientos  alternativos sobre los  saldos
correspondientes a las confirmaciones no recibidas, verificando la
documentacion de respaldo de las operaciones o sus cancelaciones.

2) Revision de la razonabilidad de las capitalizaciones, primas, diferencias
de cotizacion e intereses devengados, de acuerdo con los procedimientos
establecidos por el B.C.R.A., correspondientes a todas aquellas
obligaciones que los generaron, probando para una muestra de ellos la
correccion de las tasas de interés aplicadas y los calculos
correspondientes.

3) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

4) Andlisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

1) Verificacién de los inventarios que respaldan al rubro.

2) Revision de las conciliaciones realizadas.

3) Verificacion de las valuaciones practicadas, como también de las
registraciones elaboradas.

4) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

5) Andlisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.
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FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES
FINANCIERAS

1) Verificacién de los inventarios que respaldan al rubro.

2) Revision de las conciliaciones realizadas.

3) Verificacion de las valuaciones practicadas, como también de las
registraciones elaboradas.

4) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

5) Analisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS

1) Verificacion de los inventarios que respaldan al rubro.

2) Revision de las conciliaciones realizadas.

3) Verificacion de las valuaciones practicadas, como también de las
registraciones elaboradas.

4) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

5) Andlisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

PASIVO POR IMPUESTO A LA GANANCIA CORRIENTE Y DIFERIDO

1) Revision de la razonabilidad de la constitucién del pasivo, verificacion de
las registraciones practicadas y revision de los pagos efectuados.

2) Revision del pago en término los anticipos correspondientes.

3) Verificacion de la documentacion de respaldo correspondiente a la

operatoria practicada en el rubro.

|
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4) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

5) Andlisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

PROVISIONES

1) Analisis de las provisiones constituidas, evaluando la razonabilidad de los
conceptos incluidos y la necesidad de aplicar procedimientos adicionales,
tales como verificacién de la documentacién de respaldo correspondiente,
pedido de confirmacién de saldos.

2) Revision de la adecuada valuacion practicada y verificacion de las
registraciones practicadas.

3) Andlisis de la suficiencia de las provisiones para gastos contabilizadas, a
partir de la revision de los pagos efectuados con posterioridad al cierre de
ejercicio, siendo verificado a través de la seleccion de una muestra.

4) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron
corregidas.

5) Andlisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en
periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

1) Revision de la razonabilidad de la constitucion del pasivo, verificacion de
las registraciones practicadas y revision de los pagos efectuados.

2) Revision del pago en término los anticipos correspondientes.

3) Verificacion de la documentacion de respaldo correspondiente a la

operatoria practicada en el rubro.
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4) Seguimiento de observaciones realizadas en anteriores cierres por
auditorias o por el B.C.R.A en caso de corresponder, indicando si fueron

corregidas.

5) Andlisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

PATRIMONIO NETO

1) Andlisis del movimiento producido durante el periodo en los rubros
integrantes del patrimonio neto de la entidad mediante:

2) Cotejo con las actas de reuniones de Directorio.

3) Revision de otros movimientos no mencionados precedentemente con la
documentacion de respaldo correspondiente.

4) Lectura de las actas de reuniones de Directorio relacionando los asuntos

tratados con esta area de la revision.

RESULTADOS

1) Cruce con las partidas ya verificadas en rubros patrimoniales.

2) Evaluacion sobre la razonabilidad de las principales cuentas, mediante la
realizacion de:

3) Andlisis de las variaciones mas significativas respecto del periodo
anterior.

4) Pruebas globales sobre gastos en personal y amortizaciones contables.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS

1) Evaluacién sobre la razonabilidad de las principales cuentas, mediante la
realizacion de: Andlisis de las variaciones mas significativas respecto del
periodo anterior.

2) Analisis comparativo de saldos de las cuentas con los producidos en

periodos anteriores, investigando variaciones de importancia.

B ————
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BENEFICIOS AL PERSONAL

1) Revision de la razonabilidad de la composicion del rubro, verificacion de

las registraciones practicadas.

2) Verificacion de las valuaciones practicadas, como también de las
registraciones elaboradas.

3) Verificacion de la documentacion de respaldo correspondiente a los

registros practicados en el rubro.

CUENTAS DE ORDEN

1) Revision de arqueos de documentos, garantias que respalden la cartera
de créditos, contratos de locacion financiera, aceptaciones y valores
comprados (en pesos y moneda extranjera). Cotejo de los resultados
obtenidos con los registros contables y/o la documentacién de respaldo
correspondiente y verificacion del adecuado cumplimiento de los aspectos

formales que correspondan.

PROCEDIMIENTOS GENERALES

1) Revision de los hechos y transacciones ocurridos con posterioridad al
cierre del ejercicio o periodo y hasta la fecha del informe del auditor, con
el objeto de determinar si ellos afectan significativamente las cifras de los
estados contables a dicha fecha o requieren exposicion adicional dentro
de la informacion complementaria correspondiente.

2) Lectura de las actas de reuniones de Directorio u 6rganos similares de la
Entidad, relacionando los asuntos tratados con el trabajo efectuado en
otras areas de la revision.

3) Revision de que todos los libros de contabilidad obligatorios se encuentren
actualizados y sean llevados de acuerdo con las disposiciones legales

vigentes y las normas reglamentarias del B.C.R.A.

|
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4) Verificacion de que la entidad ha cumplimentado en debida forma las
observaciones formuladas durante la ultima inspeccién del B.C.R.A.

5) Revisién de la razonable preparacién de los estados contables al cierre
del ejercicio o periodo de acuerdo con las pautas de clasificacion y
exposicion establecidas por el B.C.R.A., asi como de la informacion
complementaria correspondiente.

6) Obtencion de la manifestacion de la Gerencia de la Entidad acerca de la
integridad de las registraciones contables. Sin perjuicio de ello, se
aplicaran otros procedimientos orientados a la obtencion de evidencias
gue permitan presumir sobre la eventual existencia de operaciones no

contabilizadas.

RELACIONES TECNICAS

1) Revision de los informes producidos por los auditores externos, internos y
por el BCRA, relacionados con el cumplimiento de las regulaciones
monetarias, relaciones técnicas y presentacion de informacion obligatoria
al Ente Rector.

2) Andlisis de la presentacion de regimenes informativos en tiempo y forma.
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ANEXO 11l
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS.
Al 31/12/18, 2017 y 2016.
(Cifras expresadas en miles de pesos)
ACTIVO 31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016
Efectivo y Depoésitos en Bancos 36.715.032] 18.401.567| 16.994.413
Efectivo 4.984.153 3.418.824] 2.830.831
Entidades Financieras y corresponsales 31.730.261] 14.974.909| 14.163.337
BCRA 30.267.215 | 14.216.775 | 13.670.976
Otras del pais y del exterior 1.463.046 758.134 492.361
Otros 618 7.834 245
Instrumentos derivados - - 4.867
Otros activos financieros 566.261 660.922 442.213
Préstamosy otras financiaciones 91.422.221 | 64.961.764 | 44.721. 153
Sector Publico no Financiero 4.484.568 3.244.069] 3.302 911
BCRA 3.518 11 2
Otras Entidades financieras 433.509 215.228 923
Sector If’nvado no Financiero y Residentes en 86.500.626 61.502.456| 41417317
el exterior
Otros Titulos de Deuda 38.696.467 | 22.453.858 | 11.458.738
Activos financieros entregados en garantfa 6.533.998 3.599.670] 1.964.764
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 433.092 215.299 194.943
Propiedad,planta y equipo 6.651.986 2.843.382| 2.730.851
Activos Intangibles 477.820 248.920 118.262
Otros activos no financieros 366.669 2.110.194] 1779.213
TOTAL ACTIVO 181.863.546] 115.495.576| 80.409.417
nea Govoiecus|
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PASIVO 31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016
Depésitos 144.708.873| 88.977.284] 64.865.187
Sector Publico no Financiero 37.073.352| 21.547.354] 14.259.839
Sector Financiero 5.192.806 3.658.326 2.528.332
Sector Privado no Financiero y| ) 445 715|  63.771.604] 48.077.016
Residentes en elexterior
Operaciones de pase 179.307 989.420 -
Otros pasivos financieros 4.001.885 2.460.807] 1.691.961
Financiaciones recibidas del
BCRA y otras Instituciones 347.222 119.639 42.847
financieras
Obligaciones negociables 10.010.130]  8.452.394| 1.792.825
emitidas
Pasivo porimpuesto a |a 1.577.246|  1.428.562] 1.035.798
ganancias corriente
Provisiones 186.472 172.300 554.465
Pasivo por Impuesto a las 1.277.267]  1.089.830| 1.207.554
ganancias diferido
Otros pasivos no financieros 2.421.300 1.293.977 988.805
TOTAL PASIVO 164 709.702] 104.984.213| 72.179.442
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PATRIMONIO NETO 31/12/2018] 31/12/2017]31/12/2016
Capital social 7.127.265| 5.679.022] 4.371.569
Ajustes al capital 384.611 384.611 384.611
Ganancias reservadas 1.964.032| 1.520.544| 1.191.502
Resultados no asignados 763.153 637.098 637.098
Otros Resultados Integrales acumulados 2.297.670 - -
Resultado del ejercicio 4.617.113] 2.283.497] 1,645,195
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora | 17.153.844] 10.504.772| 8.229.975
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras - 6.591 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 17.153.844] 10.511.363] 8.229.975

yCT—
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS.

ANEXO lll-a

Correspondientes a los ejercicios econdmicos terminados el 31/12/18 y

31/12/2017.
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Acumulado | Acumulado
ESTADO DE RESULTADOS al al
31/12/2018 | 31/12/2017
Ingresos por intereses 29.517.390( 14.857.715
Egresos por intereses -13.270.078| -5.253.602
Resultado neto por Intereses 16.247.312| 9.604.113
Ingresos por comisiones 530.911 441.251
Egresos por Comisiones -1.353.264 -894.642
Resultado neto por comisiones -822.353 -453.391
Resultado' neto por medicidn de instrumentos financieros a valor razonable -556.654 53331
con cambios en resultados
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 2.387.556 649.899
Otros ingresos operativos 2.689.439( 2.349.747
Cargo por incobrabilidad -1.604.978 -763.618
Ingreso operativo neto 18.340.322( 11.440.081
Beneficios al personal -4.975.872| -3.964.855
Gastos de administracion -3.520.793| -2.308.406
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes -213.211 -155.423
Otros gastos operativos -3.371.323| -1.733.397
Resultado operativo 6.259.123( 3.278.000
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 133.964 44.227
Resultado antes del Impuesto a las ganancias que contintdan 6.393.087 | 3.322.227
Impuesto alas ganancias de las actividades que contindan -1.775.974] -1.038.464
Resultado neto de las actividades que contintan 4.617.113| 2.283.763
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA 4.617.113| 2.283.763
Resultado neto del ejercicio atribuible a:
Los propietarios de la controladora 4.617.113| 2.283.497
Los propietarios de la no controladora - 266
nea Govoiecus|
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS.
Correspondientes a los ejercicios terminados el 31/12/18 y 31/12/2017.

(Cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO lll-b

Acumulado
al 31/12/2018

Acumulado
al 31/12/2017

Resultado neto del ejercicio 4.617.113 2.283.763
Total Otro resultado Integral 2.297.670 -
Revaluacion de propiedad, planta y equipo 3.104.182 -
Impuesto a las ganancias -806.512
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 6.914.783 2.283.763
Resultado neto del ejercicio atribuible a:
Los propietarios de la controladora 6.914.783 2.283.497
Los propietarios de la no controladora - 266
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ANEXO Il -c.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS.
Correspondientes alos ejercicios terminados el 31/12/2018y 2017.
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Capital Social Ovs Resutados Ganancias
Integrales Total PN de
Resultados No | participacionesno |  Tolal PNal
MOVIMENTOS Ajustes al capital Au. d pary tlpl (; | 3112018
En cartera Revaluacin de PPE Legal Otras o .
intangides g 31/12/2018
Saldos al comienzo del ejercicio 5.679.022 384.611 1501.120 19.424 2.920.595 6.591)  10.511.363
Resultado total integral del ejercicio 2.297.670 6.914.783 6.914.783
* Resultado neto del ejercicio 4617113 4617113
+ Otro Resultado Integral del ejercicio 2.297.670 2.297.670 2.297.610
Distribucién de RNA aprobada por la RD 194/2018 1448.243 443.488 -2.157.442 -265.711
* Reserva legal 443.488 -443.488
* Aportes segun arts 9y 45 Inc. B de fa CO. -15.000 -15.000
+ Otras (Integracion Fondo Fiduciario) -250.711 -250.711
+ Capitalizacion 1448243 -1.448.243
Qtros movimientos -6.591] -6.591
Saldos al cierre del ejercicio 7.127.265 384.611 2.297.610 1,944,608 19424 7677936 17.153.844
' . Otros Resultados .
Capital Social Ganancias
il Integrales I thal PN de
MOVIMENTOS Ajustes lcapicl Resqltados No | participacionesno | TolalPNal
Revaluacién de PPE e | Asignados controladoras al 311212017
En cartera ienghes Legal Oras 301202017
Saldos al comenzo del ejercicio 4.371.569 384.611 1172078 19424 2.282.293 8.229.975
Resultado total integral del ejercicio 2283497 266 2.283.763
+ Resultado neto del ejercicio 2283497 266 2.283.763
Distribucion de RNA aprobada por la RD 455/201 1.307.453 329.042 -1.645.195 -8.700
* Reserva legal 329.042 -329.042
+ Aportes segun arts 9y 45 Inc. B de la CO. -8.700 -8.700
+ Capitalizacién 1307453 -1.307.453
Qtros movimientos 6.325 6.325
Saldos al cierre del ejercicio 5.679.022 384.611 1501.120 19.424 2.920.595 6591 10.511.363
. mas Celaaces)
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ANEXO Ill -d.
ESTADO DE FLUJO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADOS.
Correspondientes alos ejercicios terminados el 31/12/2018 y 2017.
(Cifras expresadas en miles de pesos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 31/12/2018 31/12/2017
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias 8.690.757 3.322.227
Ajuste_s pa.ra obtener los flujos provenientes de actividades -3.460.077 168.039
operativas:

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 214.769 155.423
Amortizaciones y desvalorizaciones de bienes diversos 1.747 114.588
Cargo por incobrabilidad 1.604.978 763.618
Intereses por otras obligaciones por intermediacién financiera 3.152.067 720.614
Otros Ingresos operativos - Provisiones desafectadas -237.450 -585.297
Ajustes por préstamos de Unidades de Valor Adquisitivo -6.278.273 -
Otros ajustes 379.755 -1.000.907
Ajuste Otros Resultados integrales -2.297.670 -
Aumentos y (disminuciones) netos provenientes de activos 19.011.039| -29518.871
operativos:
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados 146.391 -141.524
Operaciones de pase 2.652 47.252
Préstamos y otras financiaciones
Sector Publico no Financiero -1.087.228 58.842
Otras Entidades financieras -216.490 -189.907
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior -9.070.687| -18.051.851
Otros Titulos de Deuda -14.986.886( -10.976.596
Activos financieros entregados en garantia -2.763.225 -1.628.986
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio -81.320 23.871
Otros activos 9.045.754 1.340.028
Aumentos y (disminuciones) netos provenientes de pasivos 36.703.091 23229 795
operativos
Depositos

Sector Publico no Financiero 14.195.125 6.901.760

Otras Entidades financieras -1.824.991 739.316

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 22.654.449 13.143.363

Operaciones de pase -810.113 989.420
Otros pasivos 2.488.621 1.455.866
Pagos por Impuesto alas Ganancias -2.395.048 -1.156.188
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS A 20.527.684 -3.955.068
nes Coleiecia]
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 31/12/2018 31/12/2017
Pagos:
Compra de PPE, Activos intangibles y otros activos -759.000 -482.760
Otros pagos relacionados con actividades de irrversién - -26.824
Cobros:
Venta de PPE 1.213.836 -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 244.878 -
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION B 699.714 -509.584
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 31/12/2018 31/12/2017
Pagos:

Obligaciones negociables no subordinadas -1.593.456 -
Cobros:

Obligaciones negociables no subordinadas - 5.938.955

Banco Central de la Republica Argentina 2.163 857

Financiaciones de entidades financieras locales 47.535 60.133
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION C -1.543.758 5.999.945
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO D -1.370.175 -128.139

TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO 31/12/2018 31/12/2017

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 18.313.465 1.407.154
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 18.401.567 16.994.413
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 36.715.032 18.401.567
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Anexo IV
Faltantes de Recepcion de Bienes
Rubro NeID
Diversos 000000205636
Vehiculos 000000203536
000000203537
000000203700
Inmuebles*® 000000203735
Madaquinas y Equipos | 000000203557
000000203558
000000203845
000000205303
000000205836
000000206491
000000206492
Mobiliario 000000196127
18 Corresponde a la factura N° 0002-00000283
—

NFORME FINAL |
|
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Anexo V
ID FECHA
REFERENCIA | PROVEEDOR | DE PAGO
062152 3068833176 | 02/01/2019
107208 3054808315 | 03/01/2019
062201 3071209778 | 04/01/2019
062225 3071209778 | 07/01/2019
107285 3052800108 | 07/01/2019
014370 3099903208 | 08/01/2019
062322 3071503996 | 09/01/2019
107405 3061458714 | 09/01/2019
107495 3061591554 | 10/01/2019
062408 3068833176 | 14/01/2019
062466 3052314168 | 16/01/2019
107651 3071413518 | 16/01/2019
107651 3071413518 | 16/01/2019
062513 3071018010 | 17/01/2019
107712 3052690479 | 18/01/2019
107772 3054808315 | 22/01/2019
062683 3067881435 | 25/01/2019
062683 3067881435 | 25/01/2019
014394 3099900582 | 31/01/2019
108094 3052800108 | 01/02/2019
108181 3052800108 | 05/02/2019
062953 3070831616 | 08/02/2019
063037 3362818915 | 12/02/2019
063050 2710809682 | 13/02/2019
063052 3052314168 | 13/02/2019
063070 3070831616 | 13/02/2019
108429 3061591554 | 13/02/2019
108575 3054808315 | 18/02/2019
108628 3052800108 | 20/02/2019
108638 3071413518 | 20/02/2019
014422 3099903208 | 28/02/2019
108888 3064106337 | 06/03/2019
—

Jean Jaures 220 - C1215ACD - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Tel. 3754-3700

NFORME FIMAL



A /7 /7T A @
tpmonufGenent os X crunab o sObos ikt 7

“2020. Afo del General Manuel Belgrano”

118)°

108909 3056811818 07/03/2019
063365 3052314168 08/03/2019
063366 3052900365 08/03/2019
063400 3065751550 11/03/2019
063403 3070102707 11/03/2019
063410 3070834807 11/03/2019
109321 3061591554 20/03/2019
063586 2710809682 21/03/2019
109369 3371102880 21/03/2019
109416 3052069518 25/03/2019
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Anexo VI
ID FECHA MONTO
REFERENCIA
PROVEEDOR | DE PAGO PAGADO
584412 2012463919 | 02/01/2019 603,88
585455 3054808315 | 03/01/2019 2.860,46
581712 3071099660 | 03/01/2019 781,85
585814 3071209778 | 07/01/2019 333,88
585665 3052800108 | 07/01/2019 482,02
582604 3065476587 | 08/01/2019 607,74
582347 3371102880 | 08/01/2019 339,54
585658 2017211836 | 09/01/2019 209,37
585444 3067881435 | 09/01/2019 594,13
585445 3067881435 | 09/01/2019 596,98
586096 3071503996 | 09/01/2019 160,80
585556 3061458714 | 09/01/2019 638,63
585362 3070775228 | 09/01/2019 4.304,40
586303 3061591554 | 10/01/2019 2.015,36
583155 3061576700 | 10/01/2019 110,16
583156 3061576700 | 10/01/2019 1.086,12
582486 3070818586 | 11/01/2019 481,55
586992 3068833176 | 14/01/2019 3.401,99
587393 2711938448 | 15/01/2019 220,11
583842 3371248003 | 15/01/2019 851,42
587026 3052314168 | 16/01/2019 177,35
584724 2017333040 | 16/01/2019 334,74
587335 3071413518 | 16/01/2019 2.738,90
587336 3071413518 | 16/01/2019 4.007,61
587443 3071018010 | 17/01/2019 2.104,69
584422 3063675511 | 17/01/2019 271,94
587590 2012463919 | 18/01/2019 492,59
588092 3052690479 | 18/01/2019 324,94
585083 3070605381 | 21/01/2019 24,54
586595 3050003639 | 22/01/2019 468,01
)
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588400 3054808315 | 22/01/2019 3.248,19
585435 3051973911 | 23/01/2019 297,87
585491 3071099660 | 23/01/2019 693,90
587158 3050003691 | 24/01/2019 405,69
587498 3067881435 | 25/01/2019 354,77
588128 3067881435 | 25/01/2019 421,59
585626 3071099660 | 25/01/2019 968,56
589080 2722824217 | 29/01/2019 106,40
589568 3070819727 | 04/02/2019 1.484,88
591100 2710809682 | 13/02/2019 221,72
587990 3071093660 | 18/02/2019 641,96
588720 3063675511 | 19/02/2019 220,83
592253 2704344975 | 21/02/2019 527,46
589101 2010777764 | 25/02/2019 101,41
594095 3056811818 | 07/03/2019 306,17
589845 3070922012 | 07/03/2019 704,71
594543 3052314168 | 08/03/2019 203,96
593246 3070778713 | 19/03/2019 102,25
592053 3070818586 | 19/03/2019 480,70
592770 3051973911 | 22/03/2019 1.811,75
593261 3070946836 | 25/03/2019 339,17

45.269,64
—
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